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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
CATRE ACTIONARII SOCIETATII UNIQA ASIGURARI SA

Raport privind auditul situatiilor financiare
Opinia noastra

in opinia noastrd, situatiile financiare oferi o imagine fideli a pozitiei financiare a

Uniqa Asiguriri S.A. (,Societatea”) 1a data de 31 decembrie 2017 precum si a performantei
financiare si a fluxurilor de trezorerie ale acesteia pentru exercitiul financiar incheiat la aceasts
datd, in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiarj, aga cum au fost
adoptate de Uniunea Europeanai (,,IFRS”).

Opinia noastri este in concordanti cu raportul suplimentar adresat Comitetului de Audit al
Societatii.

Situatiile financiare auditate
Situatiile financiare ale Societdtii, numerotate de la pagina 11a 86, contin:

e Situatia pozitiei financiare la 31 decembrie 2017;

* Situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global pentru exercitiul
financiar incheiat la aceastj dati;

¢ Situatia modificarilor capitalurilor proprii pentru exercitiul financiar incheiat la aceasts dati;

e Situaia fluxurilor de trezorerie, pentru exercitiul financiar incheiat la aceasts dats si;

* Note la situatiile financiare, care includ un sumar al politicilor contabile semnificative

Situatiile financiare la 31 decembrie 2017 se identifici astfel:

] Total capitaluri proprii: 212.242.606 lei;
° Profitul anului: 1.483.786 lei.

PricewaterhouseCoopers Audit SRL, lakeview Building, 301-311 Barbu Vacarescu Street
RO-020276 Bucharest 2, Romania

T:+40 21 225.3500 F: +40 21 225.3600, www.pwc.com/ro

J40/17223/1993, RO4282940
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Societatea are sediul social in Bucuresti, Strada Nicolae Caramfil, nr. 25 si codul unic de identificare
1813613.

Bazele opiniei

Am desfisurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (,ISA™),
Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului si al Consiliului European (“Regulamentul”) si Legea
162/2017. Responsabilititile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea
»Responsabilititile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru.

Considerim ci probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui
baza opiniei noastre de audit.

Independenta

Suntem independenti fati de Societate, conform Codului de Etici al Profesionistilor Contabili
(-Codul IESBA”) emis de Consiliul pentru Standardele Internationale de Etici pentru Contabili
coroborat cu cerintele de etici profesionali relevante pentru auditul situatiilor financiare din
Romania, inclusiv Regulamentul si Legea 162/2017, §i ne-am indeplinit celelalte responsabilititi de
eticil profesionald, conform acestor cerinte si Codului IESBA.

fn depling cunostinti de cauzi, declarim ci serviciile non audit pe care le-am furnizat Societitii
sunt in conformitate cu legea si reglementirile aplicabile in Roménia si ¢ nu am furnizat servicii
non audit interzise, mentionate la Articolul 5(1) al Regulamentului UE nr. 537/2014.

Serviciile non audit pe care le-am furnizat Societdtii, in perioada de la 1 ianuarie 2017 pani la 31
decembrie 2017, sunt prezentate in Nota 23 a situatiilor financiare.

Evidentierea unor aspecte

Atragem atentia asupra Notei 27 din aceste situatii financiare, care descrie o incertitudine
referitoare la rezultatul investigatiei Consiliului Concurentei cu privire la posibile practici
neconcurentiale efectuate de citre Societate. Opinia noastri nu este modificats in ceea ce privegte
acest aspect.

Strategia de audit

Prezentare de ansamblu

Prag de semnificatie 4.297.000 lei

Aspecte cheie ale auditului Venituri din prime brute subscrise
Estimarea rezervelor de daune
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Noi am conceput strategia de audit pornind de la determinarea pragului de semnificatie si
evaluarea riscurilor de denaturare semnificativi a situatiilor financiare. n mod particular, noi am
considerat acele arii care contin judecii{i subiective elaborate de citre conducere, cum ar fi
estimirile contabile semnificative, bazate pe diverse ipoteze, §i care iau in considerare evenimente
ulterioare cu un grad mare de incertitudine inerenti. De asemenea, la fel ca in toate auditurile
efectuate, am adresat riscul de evitare a controalelor interne de ciitre conducere, incluzind printre
altele, existenta unui subiectivism care reprezinti un risc de denaturare semnificativa din cauza
fraudei.

Am adaptat sfera de aplicare a auditului nostru, in scopul de a realiza proceduri suficiente de audit
care si ne permiti si emitem o opinie referitoare la situatiile financiare in ansamblu, tinénd cont
de structura Societitii, procesele si controalele contabile, precum si specificul industriei in care
Societatea opereazi.

Pragul de semnificatie

Domeniul de aplicare al auditului a fost determinat in functie de pragul de semnificatie. Un audit
este planificat in vederea obtinerii unei asigurari rezonabile ci situatiile financiare nu cuprind
denaturiri semnificative. Aceste denaturiiri se pot datora fraudei sau erorii. Ele sunt considerate a
fi semnificative daci se poate preconiza, in mod rezonabil, ci acestea, individual sau cumulat, vor
influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate pe baza situatiilor financiare.

Pe baza rationamentului nostru profesional, am determinat anumite limite cantitative pentru
pragul de semnificatie, inclusiv pragul de semnificatie pentru situatiile financiare luate in
ansamblu, aga cum este prezentat in tabelul de mai jos. Acestea, impreuna cu aspecte calitative,
ne- au ajutat la determinarea sferei de aplicare al auditului nostru §i natura, plasarea in timp si
amploarea procedurilor noastre de audit pentru a evalua efectul denaturirilor, la nivel individual
sau agregat, asupra situatiilor financiare luate in ansamblh.

Pragul de semnificatie 4.297.000 lei

Cum a fost determinat 1% din veniturile din prime cstigate

Rationamentul pentru Societatea este orientati spre a obtine profit, cu toate acestea,
determinarea criteriului rezultatele inregistrate au fost volatile. Mai mult, societitile
de referintd utilizat pentru  de asigurare sunt clasate, de reguli, in functie de primele
pragul de semnificatie brute subscrise, acestea fiind considerate un indicator de

mdrime. Avind in vedere aceste aspecte, precum si obiectivul
Societdtii de a avea o crestere stabili si controlati, am
considerat cd venitul din prime castigate este cel mai relevant
indicator pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017 pentru a
determina pragul de semnificatie.
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Aspecte cheie ale auditului

Aspectele cheie ale auditului sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au
avut cea mai mare importanti pentru desfisurarea auditului situatiilor financiare ale perioadei
curente. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu si

in formarea opiniei noastre asupra acestora, gi nu oferim o opinie separati cu privire la aceste
aspecte cheie.

Aspecte cheie ale auditului
Venituri din prime brute subscrise

Societatea inregistreazi venituri din prime
brute subscrise aga cum este prezentat in
Nota 19. Politica contabili pentru
veniturile din prime brute subscrise este
explicat in Nota 3 (“prime subscrise”),
acestea fiind recunoscute in functie de
termenii contractuali, si prezentate in
situatia profitului sau pierderii ca “prime
subscrise brute”.

Veniturile din prime brute subscrise au
fost considerate un aspect cheie al
auditului intrucét sunt sursa principal} de
venit a Societitii.

Primele brute subscrise aferente unui

contract de asigurare se stabilesc astfel:

° pentru contractele cu durata mai
micd sau egald de un an, prima
bruti subscrisi reprezinti
valoarea primelor brute incasate
si de incasat aferente
contractului;

° pentru contractele cu durata mai
mare de 1 an, prima bruti
subscrisd depinde de modalitatea
de plata a primel, respectiv pentru
contractele cu prima unici, prima
bruté subscrisd reprezint

4din 8

Modul in care auditul nostru a abordat aspectele
cheie

Am evaluat si testat implementarea si eficacitatea

operationald a controalelor cheie selectate, in legituri cu
procesul de subscriere. Astfel, am selectat un esantion de
polite de asigurare pentru care am testat functionalitatea:

- Controalelor automate — calculul automat al
primelor de asigurare, accesul restrictionat pentru a
modifica informatii referitoare la polite in sisternul
informatic operational, drepturile de acces in
aplicatiile folosite pentru procesul de subscriere,
accesul restrictionat pentru dezvoltarea de produse
noi, transferul intre aplicatiile de subscriere,
sistemul operational si sistemul financiar si
verificdri automate in sistem, cum ar fi respingerea
politelor duplicate si completarea obligatorie a unor
cAmpuri specifice; si

- Controalelor manuale — limite specifice de
competentd pentru subscrierea politelor de
asigurare, documentarea completi si corects a
dosarului de subscriere si aprobarea
corespunzitoare a politelor de asigurare
(semnaitura partilor relevante).

Am identificat anumite polite de asiguare, pentru testele de
detaliu, prin aplicarea criteriilor de risc asupra primelor
brute subscrise. Criteriile de risc au fost definite in functie
de cunostintele si intelegerea noastri anterioari in ceea ce
priveste activitatea Societitii si industria asiguririlor.

Din populatia identificatd in urma aplicirii criteriilor de
risc, am selectat si testat un egantion de polite de asigurare
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Aspecte cheie ale auditului

Modul in care auditul nostru a abordat aspectele
cheie

valoarea primei brute unice
aferentd contractului, iar pentru
contractele la care se incaseazi in
rate, prima bruta subscrisi
reprezintd valoarea primelor
brute incasate si de incasat
aferente unui an calendaristic din
cadrul contractului.

Estimarea rezervelor de daune

Rezervele de dauni se refers la;
- Daune avizate ("RBNS”)
- Daune neavizate ("IBNR”)

Societatea inregistreazi daunele avizate si
daunele neavizate aga cum este prezentat
in Nota 3 si in Nota 15.

Estimarea rezervelor de daune a fost
considerati un aspect cheie al auditului
datoritd ponderii relativ mari a rezervelor
de dauni in totalul datoriilor Societitii, a
impactului potential in rezultatele
Societitii, si a nivelului de judecati
profesionali necesar in estimarea
suficientei acestor reserve.

RBNS se constituie si se actualizeazi
lunar, in baza estimirilor pentru avizirile
de daune primite de citre Societate, astfel

pentru care am verificat documente suport, cum ar fi: i)
polita de asigurare, ii) document suport pentru incasarea
primei de asigurare datorate, iii) alte documente, daca a fost
necesar.

Am analizat structura portofoliului la nivel de clasi de
asigurare si ne-am creat o asteptare pentru veniturile din
prime brute subscrise aferent anului curent ludnd in
considerare numirul de polite subscrise si veniturile din
prime brute subscrise aferent anului anterior. Mai mult, am
incorporat in agteptarea noastri modificirile care au
survenit in piatd roméneascd de asiguriri in decursul anului
2017.

Am efectuat proceduri pentru a verifica daci veniturile din
prime brute subscrise a fost recunoscut in perioada corect.

Nu am identificat exceptii semnificative in urma
procedurilor efectuate.

Am evaluat si testat implementarea si eficacitatea
operationali a controalelor cheie testate, atit cele manuale
cit si cele automate, din cadrul porcesului de daune.

Pentru un esantion de dosare de daune, am testat dacj
rezerva de daune avizate este reevaluati la sfarsitul fieciirei
luni si actualizati periodic cu cele mai recente informatiile
primite,

Am aplicat diverse criterii de risc asupra RBNS pentru a
identifica elemente neobisnuite. Criteriile de risc au fost
definite in functie de cunostintele si intelegerea noastri
anterioard in ceea ce priveste activitatea Societitii si
industria asiguririlor.

Pentru un esantion de potentiale elemente neobisnuite
identificate in urma aplicirii criteriilor de risc, am cerut si
primit explicatii de 1a reprezentantii Societitii. Atunci cind
a fost necesar, am coroborat explicatiile primite cu
documentele suport relevante.
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Aspecte cheie ale auditului

incat fondul creat s3 fie suficient pentru
acoperirea platilor acestor daune.

RBNS se constituie pentru daunele avizate
si in curs de lichidare pentru fiecare
contract de asigurare la care s-a notificat
producerea evenimentului asigurat,
pornindu-se de la cheltuielile previzibile
care vor fi efectuate in viitor pentru
lichidarea acestor daune.

IBNR se face in baza estimirilor Societitii
ale cuantumului daunelor pentru
evenimentele intimplate, dar inci
neavizate sau insuficient avizate. In calcul
se vor folosi metode actuariale si date
statistice pentru o perioadi reprezentativi
astfel incat rezerva de daune neavizate s
fie suficientd pentru acoperirea daunelor
intAmplate ce vor fi notificate in exercitiile
financiare urmitoare. in determinarea
rezervei de daune neavizate nu vor fi luate
in considerare recuperirile prin drepturi
de subrogare si nici factori de actualizare a
fluxurilor de numerar viitoare.

Modul in care auditul nostru a abordat aspectele

cheie

Am analizat structura RBNS la nivel de clas# de asigurare si
ne-am creat o asteptare pentru RBNS aferenti anului
curent ludnd in considerare numirul de dosare de daune si
RBNS aferenti anului anterior.

Pentru IBNR, am validat datele introduse in modelul
Societitii si ne-am creat o agteptare independenti cu
ajutorul actuarilor nogtri pentru a evalua nivelul actual al
rezervei pentru liniile semnificative de business.

Am verificat adecvarea RBNS i al IBNR raportate la 31
decembrie 2016 prin comparatia cu RBNS la 31 decembrie
2017 si daunele plitite in anul 2017 (“analiza run-off”) si am
considerat rezultatele acestei analize in prezumtiile folosite
pentru estimarea IBNR la 31 decembrie 2017.

Nu am identificat exceptii semnificative in urma
procedurilor efectuate.

Responsabilititile Conducerii si ale Persoanelor Responsabile cu Guvernanta pentru
situatiile financiare

Conducerea Societitii rispunde pentru intocmirea si prezentarea fideli a acestor situatii financiare
in conformitate cu IFRS si pentru controalele interne pe care Conducerea le consideri necesare
pentru a intocmi situatii financiare firi denaturiiri semnificative datorate fraudei sau erorii.

in intocmirea situatiilor financiare, Conducerea este responsabild pentru evaluarea capacitatii
Societitii de a-gi continua activitatea, prezentind daci este cazul, aspectele referitoare la
continuarea activititii si utilizind principiul continuititii activitiitii ca bazi contabili, cu exceptia
cazului in care Conducerea fie intentioneazi si lichideze Societatea sau si inceteze operatiunile, fie

nu are o alternativi realisti in afara acestora.
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Persoanele Responsabile cu Guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiari al Societitii.

Responsabilititile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau in ob{inerea unei asiguriri rezonabile privind mésura in care situatiile
financiare, in ansamblu, nu au denaturiri semnificative, cauzate fie de frauds, fie de eroare, precum
§i In emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastr. Asigurarea rezonabili
reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului c& un audit desfigurat in
conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativil, daci aceasta existi.

Denaturdrile pot fi cauzate fie de fraudi, fie de eroare si sunt considerate semnificative daci se
poate determina, in mod rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile
economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitim rationamentul profesional si men{inem
scepticismul profesional in decursul auditului. De asemenea, noi:

° Identificim si evaludm riscurile de denaturare semnificativi a situatiilor financiare,
cauzati fie de fraudi fie de eroare, proiectim si executim proceduri de audit ca rispuns la
respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o bazi
pentru opinia noastri. Riscul de nedetectare a unei denaturiri semnificative cauzate de
fraudi este mai ridicat decét cel de nedetectare a unei denaturiri semnificative cauzate de
eroare, decarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate,
declaratii false si evitarea controlului intern.

. Intelegem controlul intern relevant pentru audit in vederea proiectirii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar firi a avea scopul de a exprima o opinie asupra
eficacititii controlului intern al Societitii.

° Evaluiim gradul de adecvare al politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimdrilor contabile si al prezentirilor aferente de informatii realizate de ciitre Conducere.

° Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare al utilizirii de citre Conducere a
principiului continuititii activititii ca bazi contabil si determinim, pe baza probelor de
audit obtinute, daci existi o incertitudine semnificativi cu privire la evenimente sau
conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societatii de a-si
continua activitatea. In cazul in care concluzionim ci exists o incertitudine semnificativa,
trebuie s# atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentirilor aferente din
situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentiri sunt neadecvate, si ne modificim
opinia. Concluziile noastre se bazeazd pe probele de audit obtinute pani la data raportului
auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea si
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nu isi mai desfdsoare activitatea in baza principiului continuittii activititii.

o Evaludm prezentarea, structura gi continutul general al situatiilor financiare, incluzind
descrierile aferente si misura in care tranzactiile si evenimentele care stau la baza
situatiilor financiare sunt reflectate in mod fidel.

Comunicidm Persoanelor Responsabile cu Guvernanta, printre alte aspecte, ariile planificate si
desfisurarea in timp a auditului, precum si principalele constatiri ale anditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificim pe parcursul auditului.

De asemenea furnizim Persoanelor Responsabile cu Guvernanta o declaratie cu privire la
conformitatea noastri cu cerintele etice relevante privind independenta si le comunicim toate
relatiile si alte aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil, ci ar putea si ne afecteaze
independenta, si, unde este cazul, misurile de siguranti aferente.

Dintre aspectele pe care le-am comunicat Persoanelor Responsabile cu Guvernanta, stabilim acele
aspecte care au avut cea mai mare importanti in cadrul auditul asupra situatiilor financiare din
perioada curenti si, prin urmare, reprezinti aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in
raportul nostru de audit, cu exceptia cazului in care legislatia sau reglementirile impiedici
prezentarea publici a aspectului respectiv sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare,
considerim ci un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeazi in
mod rezonabil cé beneficiile interesului public s3 fie depisite de consecintele negative ale acestei
comunicari.

Raport asupra altor cerinte legale si de raportare
Numirea auditorului

Am fost numiti de Adunarea Generald a Actionarilor din data de 2 octombrie 2017 ca s§ auditim
situatiile financiare ale Uniqa Asiguriri S.A. inclusiv pentru exercitiul financiar incheiat la

31 decembrie 2017. Durata totald neintrerupti a angajamentului nostru este de 5 ani, acoperind
exercitiile financiare incheiateta 31 decembrie 2013 pana la 31 decembrie 2017.

Paul Facer
Auditor statutarinregistrat la
Camera Auditorilor Financiari din Roménia cu nr. 3371/ 17 februarie 2010

In numele /ﬁ/&ﬂi/émww@%”ﬂ% Wj éé

PricewaterhouseCoopers Audit SRL P\E ﬁ \
Mg

Str. Barbu Vacarescu, 301-311, Bucuresti ®
Firm3 de audit inregistrati la Q?' - 6?3
o
v \@ O
p@e v
Y
©

Camera Auditorilor Financiari din Roménia cu nr. 6/25 iunie 2001
P
S, U‘Z/}

Bucuregsti, 29 iunie 2018
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UNIQA ASIGURARI SA
SITUATII FINANCIARE

EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

Toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specifica altfel

Situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global
pentru exercitivl financiar incheiat la 31 decembrie 2017

Nota 2017 2016
Prime subscrise, nete de reasigurare 200.636.428 257.617.580
- brute 19 387.935.847 476.447.512
- cedate in reasigurare 19 (187.299.419) (218.820.932)
Variatia rezervelor de prime, nete de
reasigurare 19 26.447.010 (8.562.369)
- bruta 19 42.346.734 (15.843.957)
- partea cedata in reasigurare 19 (15.899.724) 7.281.588
Prime castigate, nete de reasigurare 19 227.083.438 249.055.211
- brute 19 430.282.581 460.603,555
- cedate in reasigurare 19 (203.199.143) (211.548.344)
Venituri din comisioane 20 59.338.039 62.476.247
Venituri nete din investitii 21 18.437.675 18.319.569
Alte venituri 25 4.422.273 5.572.383
Venituri totale 309.281.425 335.423.410
Cheltuieli cu daunele, nete de reasigurare 22 128.652.731 149.954.755
- brute 22 247.642.217 307.544.506
- cedate in reasigurare 22 (118.989.486) (157.589.751)
Cheltuieli operationale 23 166.275.548 171.361.730
- costuri de achizitie 23 62.309.874 72.575.805
- costuri de administrare 23 103.965.674 98.785.925
Alte cheltuieli 25 6.339.441 9.989.630
Cheltuieli totale 301.267.720 331.306.115
Profit operational 8.013.705 4.117.295
Costuri de finantare 24 (4.577.676) (8.757.490)
Profit/(Pierdere) brut/(a) 3.436.029 (4.640.195)
Impozit pe profit 26 (1.952.243) (808.394)
Profitul/(Pierderea) anului 1.483.786 (5.448.589)

Notele de la pagina 9 la pagina 86 fac parte integranta din situatiile financiare.
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UNIQA ASIGURARI SA

SITUATII FINANCIARE

EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

Toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specifica altfel

Situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global{continuare)
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

Nota 2017 2016
Profitul / (pierderea) anului 1.483.786 (5.448.589)
Rezultatul reportat provenit din corectarea
erorilor contabile - (244.384)
Rezultatul global aferent altor elemente:
Componente ce pot fi reclasificate ulterior in
contul de profit si pierdere in masurain care
anumite conditii vor fi indeplinite:
Modificarea in valoarea justa a activelor financiare
disponibile pentru vanzare, neta de impozit: 14 (10.105.583) (4.494.546)
- inainte de efectul impozitului (12.057.829) (5.302.940)
- efectul impozitului 1.952.246 808.304
Rezultatul global aferent altor elemente
aferent anului, total (10.105.583) (4.494.546)
Rezultatul global aferent anului, total (8.621.797) (10.187.519)

Situatiile financiare au fost aprobate de catre AGA prin hotararea nr 256/29.06.2018.

ADMINISTRATORLy
Numele, prenumelk

INTOCMIT,
si semnatura Numele, prenumele si semnatura

Notele de la pagiza 9 la pagina 86 fac parte integrania din situatiile financiare.
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UNIQA ASIGURARI SA

SITUATII FINANCIARE

EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

Toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specifica altfel

Situatia pozitiei financiare
la 31 decembrie 2017

31 decembrie

31 decembrie

Nota 2017 2016
ACTIVE
Imobilizari corporale 6 8.193.589 8.787.380
Active necorporale 7 14.340.124 17.588.278
Active financiare disponibile pentru vanzare 9 575.828.023 602.251.214
- Titluri de participare detinute la societati
nelistate 4.724.500 1.063.810
- Obligatiuni 569.792.624 600.171.975
- Actiuni 1.310.899 1.015.429
Imprumuturi si creante, inclusive creante din
prime de asigurare 10 110.183.234 107.348.129
Cheltuieli de achizitie reportate 8 22.405.571 20.625.821
Alte creante si alte active 11 34.699.187 21.589.137
Active din reasigurare:
-Partea din rezervele tehnice aferente
contractelor cedate in reasigurare 15 333.103.497 353.552.222
-Creante din reasigurare 17 2.203.511 4.548.654
Numerar si echivalente de numerar 12 24.396.038 25.232.899
Total active 1.125.352.774 1.170.523.734
DATORII
Rezervele tehnice aferente contractelor de
asigurare 15 602.032.261 659.263.803
Datorii din asigurare, alte datorii si venituri
in avans 16 20.960.758 36.473.117
Datorii din reasigurare 17 104.548.910 197.178.018
Imprumuturi subordonate 18 86.568.239 70.664.393
Total datorii 913.110,168 963.579.331

Notele de la pagina 9 la pagina 86 fac parte integranta din situatiile financiare.

3din 86



UNIQA ASIGURARI SA
SITUATII FINANCIARE

EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

Toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specifica altfel

Situatia pozitiei financiare (continuare)
la 31 decembrie 2017

31 decembrie

31 decembrie

Nota 2017 2016
CAPITALURI PROPRII
Capital social 13 336.154.613 322.234.613
Prime de capital 13 16.572.554 16.572.554
Rezerva aferenta activelor financiare disponibile
pentru vanzare 14 (2.597-829) 7.507.754
Alte reserve 14 1.168.273 1.151.449
(Pierdere cumulata) (139.055.005) (140.521.967)
Total capitaluri proprii 212,242.606 206.944.403
Total datorii si capitaluri proprii 1.125.352.774 1.170.523.734
Notele de la pagina ¢ la pagina 86 fac parte integranta din situatiile financiare.
Situatiile financiare au fost aprobate de catre AGA prin hotararea nr 256/29.06.2018.
ADMINISTRATORI,, INTOCMIT,

Numele, prenumele si semnatura
Stampila unitatii<

Paul Cazacu
General Adj

Vigepresedinte - Director

77
K4

4
7

Notele de la pagina 9 la pagina 86 fac parte integranta din situatiile financiare.
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Numele, prenumele si semnatura

Mihaela Stroia — Director Economic
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UNIQA ASIGURARI SA

SITUATII FINANCIARE

EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

Toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specifica altfel

Situatia fluxurilor de trezorerie
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

Nota 2017 2016

Fluxuri de numerar din activitati de exploatare:

Rezultat brut 3.436.028 (4.640.195)

Ajustari pentru elementele nemonetare si alte elemente

incluse la activitatile de investitii sau de finantare:
- Amortizare 4.064.694 2.865.388
- Constituire / (reluare) provizioane 3.464.258 (1.504.727)
- (Castig) / Pierdere neta din vanzarea mijloacelor fixe (1.268.227) (1.421.870)
- Venituri din dobanzi (23.671.676) (26.224.453)
- Cheltuieli cu dobanzile 4.586.081 8.776.393
- (Castig) / Pierdere neta din diferente de curs de

schimb nerealizate (8.807.258) (1.275.951)
- Impact ajustari de valoare aferente plasamentelor si

alte elemente nemonetare 7.280.529 11.672.514

Total ajustari elemente nemonetare si alte

elemente incluse la activitatile de investitii sau de

finantare
Modificarile pe parcursul perioadei ale capitalului
circulant:

- Partea din rezervele tehnice aferente contractelor

(13.811.599)

(7.112.706)

cedate in reasigurare 20.448.725 (53.616.058)
- Cheltuieli de achizitie reportate 7.220.250 (799.406)
- Creante din asigurare (755.823) (7.430.902)
- Creante din reasigurare 2.345.143 45.035.084
- Alte creante (11.501.359) 18.798.121
- Rezervele tehnice aferente contractelor de asigurare (57.231.542) 68.871.485
- Datorii din reasigurare (558.989) 21.393.527
- Datorii din asigurare, alte datorii si venituri in avans (4.799.992) (6.055.513)

Total modificari pe parcursul perioadei ale

capitalului circulant (44.833.586) 86.196.338

Dobanzi platite (2.070.119) (4.066.735)

Numerar net din / (utilizat in) activitati de

exploatare (57-279.277) 70,376,703

Fluxuri de numerar din activitati de investitii

Plati in numerar pentru achizitionarea de terenuri,

constructii si alte active corporale si necorporale pe

termen lung (470.004) (2,806,176)

Incasari in numerar din vanzarea de terenuri, constructii

si alte active corporale si necorporale pe termen lung 1.515.482 2,291,991

Plati in numerar pentru achizitia de active financiare

disponibile pentru vanzare (103.961.183) (199.343.922)

Notele de la pagina ¢ la pagina 86 fac parte integranta din situatiile financiare.
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UNIQA ASIGURARI SA

SITUATII FINANCIARE

EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

Toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specifica altfel

Nota 2017 2016

Ineasari in numerar din vanzarea sau ajungerea la

maturitate a activelor financiare disponibile pentru

vanzare 111.315.789 101.889.527
Fluxuri de numerar din activitati de investitii

Incasari in numerar din dobanzi 24.772.307 27.117.072
Numerar net utilizat in activitati de investitii 33.172.391 _ (70.851.508)
Fluxuri de numerar din activitati de finantare

Incasari in numerar din majorari de capital social 13.620.000 -
Incasari in numerar din imprumuturi primite 18 13.903.200 -
Rambursari datorii leasing {135.055) (198.064)
Dobanzi platite (4.418.120) (2.218.936)
Numerar net din activitati de finantare 23.270.025 (2.417.000)
Cresterea neta a numerarului si a echivalentelor

de numerar (836.861) (2.891.805)
Numerar si echivalente de numerar la inceputul

perioadei 25.232.899 28.124.704
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul

perioadei 24.396.038 25.232.899

Situatiile financiare au fost aprobate de catre AGA prin hotararea nr 256/29.06.2018.

ADMINISTRATORI, INTOCMIT,
Numele, prenumel¢ si semnatura Numele, prenumele si semnatura

Stampila unitati

Paul Cazacu -, icepr‘ sedinte - Director General Adjunct Mihaela Stroia — Director Economic

iy
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Notele de la pagina g la pagina 86 fac parte integranta din situatiile financiare.
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UNIQA ASIGURARI SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

Toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specifica altfel

INFORMATII GENERALE

S.C. UNIQA ASIGURARI S.A. (denumita in continuare ,Societatea” sau »UNIQA”) este o societate
inregistrata in Romania in anul 1991. Societatea este autorizata sa efectueze activitati de asigurare si
reasigurare prin intermediul sediului sau din Bucuresti, Sector 1, Str. Nicolae Caramfil nr. 25, sl a
agentiilor si punctelor de lucru din Bucuresti si din tara, Principala activitate a Societatii o reprezinta
asigurarile generale.

Actionarul majoritar al Societatii este Uniga Internationale Beteiligungs-Verwaltungs GmbH, iar
detinatorul final in cadrul grupului este Uniga Insurance Group AG, cu sediul social in Untere
Donaustrasse nr 21, A- 1029 Viena, Austria. Actiunile din cadrul Uniga Insurance Group AG sunt
listate pe segmentul de piata principal (“prime market”) al Bursei de Valori Viena.

BAZELE INTOCMIRII
2.1. Declaratia de conformitate

Situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara adoptate de Uniunea Europeana (,IFRS”), in vigoare la data de raportare anuala a
Societatii, 31 decembrie 2017.

Prezentele situatii financiare nu sunt menite sa prezinte pozitia financiara, performanta financiara si
fluxurile de trezorerie ale Societatii in conformitate cu reglementarile si principiile contabile stabilite
prin Norma nr. 41/2015 (,Norma 41/2015”) si nu sunt destinate utilizatorilor interesati in acest scop
(exemplu: Autoritatile fiscale, Registrul comertului etc). Pentru acesti utilizatori Societatea a
intocmit si prezentat situatii financiare in conformitate cu Norma 41/2015 emisa de Autoritatea de
Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare.

Evidentele contabile ale Societatii sunt mentinute in lei (RON), in conformitate cu Reglementarile
Contabile Romanesti (,RCR”). Aceste conturi au fost retratate pentru a reflecta diferentele existente
intre conturile conform RCR si cele conform IFRS. In mod corespunzator, conturile conform RCR au
fost ajustate, in cazul in care a fost necesar, pentru a armoniza aceste situatii financiare separate, in
toate aspectele semnificative, cu IFRS.

2.2. Bazele evaluarii

Prezentele Situatii Financiare au fost intocmite pe baza conventiei costului istoric, cu exceptiile
prezentate in continuare in politicile contabile.

2.3. Moneda functionala si moneda de prezentare
Situatiile Financiare sunt intocmite si prezentate in lei (,RON”), reprezentand moneda functionala

(moneda economiei in care Societatea isi desfasoara activitatea).
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UNIQA ASIGURARI SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

Toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specifica altfel

2.4. Folosirea estimarilor

Pentru intocmirea Situatiilor Financiare a fost necesara folosirea unor estimari si ipoteze in ceea ce
priveste valoarea activelor si pasivelor raportate si a veniturilor si cheltuielilor raportate pentru
perioada respectiva. Estimarile si ipotezele aferente acestora sunt bazate pe experienta istorica si alti
factori care sunt considerati rezonabili in conditiile si informatiile existente la data intocmirii
Situatiilor Financiare, rezultate care formeaza baza emiterii de judecati despre valoarea contabila a
activelor si datoriilor care nu este direct obtinuta din alte surse. Rezultatele efective pot fi diferite de
aceste estimari.

Estimarile si ipotezele aferente sunt revizuite periodic cu o frecventa cel putin anuala. Efectele
revizuirii estimarilor contabile sunt recunoscute in perioada in care estimarile sunt revizuite.

Judecatile si estimarile efectuate de conducerea Societatii in aplicarea IFRS cu efect semnificativ sunt
enumerate mai jos si prezentate in cadrul politicilor contabile din Nota 3.3 ,Activitatea de asigurare”

aferente:

° Rezerve tehnice

° Partea din rezervele tehnice aferenta contractelor cedate in reasigurare
. Provizioane aferente creantelor provenite din operatiuni de asigurare

° Creantele din regrese

2.5. Recunoasterea activelor aferente impozitelor amanate

Activele aferente impozitelor amanate reprezinta impozite de recuperat prin deduceri viitoare
aplicabile profiturilor impozabile si sunt inregistrate in situatia pozitiei financiare. Activele aferente
impozitelor amanate sunt inregistrate in masura in care este probabila inregistrarea unor profituri
fiscale viitoare pana la acel nivel. Profiturile fiscale viitoare si suma beneficiilor fiscale viitoare care
sunt considerate probabile in viitor se bazeaza pe un plan de afaceri pe termen mediu intocmit de
conducerea societatii si a rezultatelor extrapolate pentru perioadele urmatoare. Planul de afaceri este
bazat pe asteptarile conducerii considerate rezonabile pe baza circumstantelor si ipotezelor actuale.

2.6. Continuitatea activitatii

Situatiile Financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii care presupune ca
Societatea isi va continua in mod normal functionarea intr-un viitor previzibil fara a intra in
imposibilitatea continuarii activitatii sau fara reducerea semnificativa a acesteia.

Pentru a evalua aplicabilitatea acestei prezumtii, conducerea analizeaza previziunile referitoare la
intrarile viitoare de numerar. Pe baza acestor analize, conducerea crede ca Societatea va putea sa-si
continue activitatea in viitorul previzibil si prin urmare aplicarea principiului continuitatii activitatii
in intocmirea situatiilor financiare este justificata.
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UNIQA ASIGURARI SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

Toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specifica altfel

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE

In cadrul procesului de tranzitie la Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de
Uniunea Europeana (denumite in continuare “IFRS”) initiat de catre Comisia de Supraveghere a
Asigurarilor (denumita in continuare “CSA”) prin Decizia 311/05.06.2012 si ulterior de catre
Autoritatea de Supraveghere Financiara (denumita in econtinuare +~ASF”) prin Norma nr.
19/30.10.2015 privind aplicarea Standardelor Internationale de Raportare Financiara de catre
societatile de asigurare, asigurare-reasigurare si reasigurare, Societatea a dezvoltat un set de politici
contabile semnificative in conformitate cu IFRS aplicabile pentru scopul intocmirii setului de situatii
financiare la 31 decembrie 2017.

Politicile si metodele contabile semnificative aplicate in intocmirea situatiilor financiare in
conformitate cu IFRS ale Uniqa Asigurari S.A. sunt prezentate mai jos:

3.1.  Conversia sumelor exprimate in devize

Tranzactiile in devize sunt inregistrate la cursul de schimb publicat de Banca Nationala a Romaniei
(,BNR”) la data tranzactiei. Diferentele de curs care rezulta din tranzactiile incheiate in devize sunt
incluse ca venituri sau cheltuieli la data incheierii tranzactiilor, folosindu-se cursul de schimb din

ziua respectiva.

Activele si pasivele monetare inregistrate in devize sunt exprimate in lei la cursul publicat de BNR
din ziua intocmirii bilantului contabil.

Cursurile de schimb ale principalelor monede straine la sfarsitul exercitiului financiar au fost:

Moneda 3t decembrie 2016 31 decembrie 2017
Dolar (USD) 1:RON: 4,3033 1:RON: 3,8915
Euro (EUR) 1:RON: 4,5411 1:RON: 4,6597

Pierderea sau castigul din schimbul valutar rezultate din conversia activelor si pasivelor monetare
este reflectata in contul de profit si pierdere al anului curent.

Tranzactiile realizate in valuta sunt transformate in lei la cursul de schimb valabil la data tranzactiei.
Castigurile si pierderile din schimbul valutar rezultate in urma efectuarii acestor tranzactii si din
convertirea la cursurile de schimb valutar de la sfarsitul anului a activelor si pasivelor monetare
exprimate in monede straine sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere, cu exceptia cazurilor
in care sunt raportate in alte elemente ale rezultatului global pentru acele elemente ce se califica drept
instrumente de acoperire impotriva riscului asociat fluxurilor de trezorerie si de investitii nete.
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UNIQA ASIGURARI SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

Toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specifica altfel

Modificarile de valoare justa a titlurilor monetare exprimate in valuta, clasificate ca disponibile
pentru vanzare, sunt impartite intre diferentele de conversie rezultate din modificarea costului
amortizat al titlului si alte modificari ale valorii contabile a titlului de valoare. Diferentele de
conversie aferente modificarilor de cost amortizat sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere,
alte modificari in valoarea contabila sunt recunoscute in ,Alte elemente ale rezultatului global”.

3.2. Impactul inflatiei

Romania a fost o economie hiperinflationista pana in anul 2004, cand a fost declarat oficial ca a
incetat sa mai fie economie hiperinflationista in scopul raportarilor IFRS. Situatiile Financiare au
fost reevaluate pentru a tine cont de efectele inflatiei pana la 31 decembrie 2003, in conformitate cu
prevederile IAS 29. Pe scurt, IAS 29 solicita ca situatiile financiare pregatite pe baza principiului
costului istoric sa fie reevaluate in functie de unitatea de masura in vigoare la data situatiilor
financiare iar toate profiturile si pierderile din pozitia monetara neta sa fic incluse in contul de profit
si pierdere si prezentate separat.

3.3. Activitatea de asigurari
Clasificarea contractelor

Contractele in cadrul carora Societatea accepta riscuri semnificative de asigurare din partea unei
terte parti (asiguratul) prin agrearea compensarii asiguratului sau a altui beneficiar in cazul in care
un eveniment viitor specificat dar a carui aparitie este nesigura (eveniment asigurat) va afectain mod
advers asiguratul sau alt beneficiar sunt clasificate ca si contracte de asigurare. Riscul de asigurare
este riscul diferit de riscul financiar. Riscul financiar este riscul de aparitie a unei posibile modificari
viitoare a unuia sau mai multor indicatori specificati precum rata dobanzii, pretul unei actiuni, pretul
unei marfi, cursul de schimb valutar, indicele preturilor sau a ratelor, un rating de credit sau indice
de credit sau alta variabila financiara, sau o variabila nefinanciara cu conditia ca aceasta sa nu fie
specifica unei parti contractante. Contractele de asigurare pot de asemenea transfera si un risc
financiar pe langa riscul de asigurare semnificativ.

Contractele in cadrul carora transferul riscului de asigurare de la asigurat catre Societate nu este
semnificativ sunt clasificate ca si contracte de investitii. La data pregatirii Situatiilor financiare,
Societatea nu are contracte de investitii.

Contractele in cadrul carora transferul riscului de asigurare nu este semnificativ, iar contractele nu
creeaza active sau datorii financiare, sunt contracte de prestari servicii, iar veniturile asociate sunt
recunoscute in raport cu stadiul de executie a tranzactiei, daca rezultatul tranzactiei poate fi estimat
in mod viabil. La data pregatirii situatiilor financiare, Societatea nu are contracte de prestari servicii.
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Risc de asigurare semnificativ

Riscul de asigurare este semnificativ daca, si numai daca, un eveniment asigurat ar putea face ca
asiguratorul sa plateasca beneficii suplimentare semnificative in orice situatie, cu exceptia situatiilor
lipsite de continut comercial. Beneficiile suplimentare descrise se refera la sume care le depasesc pe
cele care ar trebui platite daca nu ar avea loc nici un eveniment asigurat, incluzand costurile de
instrumentare a cererilor de despagubire si costurile de evaluare a acestora, dar excluzand: pierderea
capacitatii de a percepe de la detinatorul politei de asigurare plati pentru serviciile viitoare,
renuntarea in caz de deces la taxele care ar fi fost percepute in caz de anulare sau rascumparare, o
plata conditionata de un eveniment care nu cauzeaza o pierdere semnificativa pentru detinatorul
contractului, recuperari posibile prin reasigurare.

Prime subscrise

Primele brute subscrise includ valoarea primelor brute incasate si de incasat aferente contractelor de
asigurare. In situatia in care durata contractului de asigurare este mai mare de un an prima bruta
subscrisa reprezinta valoarea primelor brute incasate si de incasat aferente unui an calendaristic din
cadrul contractului de asigurare, cu exceptia contractelor cu prima unica, pentru care prima bruta
subscrisa reprezinta valoarea primei brute unice aferente contractului de asigurare. Pentru
contractele incheiate in devize, primele brute subscrise sunt evidentiate in lei la cursul de schimb
istoric din data subscrierii, respectiv data aniversarii pentru contractele de asigurare multianuale cu
prima alta decat unica.

Provizioane pentru deprecierea creantelor din prime de asigurare

Lunar, creantele aferente politelor de asigurare sunt supuse unui test de depreciere. In masura in
care se constata ca posibilitatea de incasare a unei creante este improbabila, atunci pentru portofoliul
de creante neincasate supus testului de depreciere se constituie un provizion de depreciere. Pentru
determinarea posibilitatii de incasare ca improbabila, se utilizeaza analiza creantelor intarziate pe
benzi de scadenta. Politele care au cel putin o scadenta cu o intarziere de minim 9o zile fata de data
de scadenta contractuala sunt supuse testului de depreciere. Daca in urma analizei efectuate la nivel
individual sau colectiv se ajunge la concluzia ca politele supuse testului au o probabilitate scazuta de
incasare, atunci se constituie un provizion in functie de riscul de neincasare atat pentru ratele
scadente si neincasate cat si pentru cele care nu sunt inca scadente, aplicandu-se principiul
contaminarii. Provizionul pentru deprecierea creantelor se inregistreaza net de efectele reasigurarii.
Ulterior constituirii, provizionul de depreciere constituit se poate relua pe venituri in momentul
incasarii creantei sau in momentul rezilierii politei pentru care a fost constituit.
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Creante din regrese

Creantele din regrese se inregistreaza in contabilitate la valoarea asteptata de recuperat, iar gradul
de recuperabilitate este estimat anual pe fiecare clasa de asigurare in parte, in functie de gradul de
recuperabilitate observat istoric si asteptarile de recuperabilitate pentru perioada urmatoare.

Cheltuieli de achizitie

Cheltuielile de achizitie sunt acele cheltuieli care intervin in procesul de vanzare a politelor.
Cheltuielile de achizitie includ comisioane si alte cheltuieli direct atribuibile activitatii de emitere si
subscriere de polite.

In cadrul cheltuielilor de achizitie reportate sunt incluse comisioanele datorate intermediarilor si
taxele specifice activitatii de asigurare.

Cea mai mare parte a cheltuielilor de achizitie este reprezentata de cheltuielile cu comisioanele.
Acestea sunt inregistrate in contrapartida cu datoria catre intermediarii in asigurari, pe baza
contractelor de mandat existente si a politelor incheiate pentru care s-au recunoscut primele brute
subscrise.

Invegistrarea cheltuielilor cu comisioanele este realizata la momentul subserierii politelor de
asigurare avand ca baza de calcul primele brute subserise si respectiv recunoasterea cheltuielilor de
achizitie reportate. In general, cheltuielile de achizitie reportate reprezinta acea proportie a costurilor
de achizitie care corespund rezervei de prima.

Cheltuielile de achizitie reportate aferente comisicanelor sunt calculate pe fiecare contract de
asigurare care se aflain perioada de valabilitate la data bilantului, in funetie de procentul de comision
datorat intermediarului si rezerva de prima aferenta contractului. Cheltuielile de achizitie reportate
aferente taxelor specifice asigurarilor se calculeaza la rivel de portofoliu, pe clase de asigurari,
utilizand procentele de taxe aplicabile la data bilantului si rezerva de prima aferenta portofoliului de
contracte. Datorita faptului ca sumele sunt exigibile conform contractelor de mandat, pentru
cheltuielile cu comisioanele s-au inregistrat cheltuieli reportate, care se diminueaza pe masura
expirarii riscului si castigarii veniturilor din prime.

Cheltuielile de achizitie reportate constituite pentru taxele aferente activitatii de asigurare se
compenseaza cu constituirea datoriei neexigibile aferenta acestor taxe, pana la nivelul procentului de

taxe aplicat primelor brute subscrise, iar activul net obtinut se inregistreaza in contabilitate.

Partea recuperabila a cheltuielilor de achizitie reportate este evaluata la data bilantului ca parte din
testele de adecvare a datoriilor.
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Cheltuieli cu daunele

Daunele intamplate cu privire la activitatea de asigurari generale includ toate daunele intamplate in
perioada, fie ca sunt raportate sau nu.

Cheltuielile cu cererile de despagubire si ajustarea pierderilor (in speta a rezervelor de daune) sunt
recunoscute in contul de profit si pierdere pe masura ce sunt inregistrate pe baza datoriei estimate
pentru compensatia datorata titularilor de contract sau tertelor parti care sufera daunele provocate
de titularii contractelor. Acestea includ si costurile de solutionare a cererilor de despagubire directe
sau indirecte si decurg din evenimente ce s-au produs pana la sfarsitul perioadei de raportare chiar
daca nu au fost inca raportate Societatii,

Rezervele pentru daune neplatite, calculate pe baza estimarii, caz cu caz, si metodelor statistice, sunt
determinate pe baza costului estimat aferent platii tuturor daunelor intamplate pana la data
bilantului dar neplatite la aceasta data, indiferent ca sunt raportate sau nu, impreuna cu toate
cheltuielile externe aferente platii daunelor. Recuperarile din reasigurari si din regrese sunt
prezentate separat ca active.

Datoria finala poate fi influentata de evenimente si informatii ulterioare si poate diferi semnificativ
de rezervele constituite, chiar daca suma bruta a rezervei de daune si a recuperarilor de la
reasiguratori si din regrese sunt corect estimate si inregistrate, in baza informatiilor disponibile la
momentul constituirii. Ajustarile rezervelor sunt reflectate in situatiile financiare pentru perioada in
care acestea se efectueaza. Metodele folosite si estimarile efectuate sunt revizuite in mod regulat.

Reasigurari cedate

Societatea cedeaza riscuri in reasigurare in cursul normal al activitatii sale avand ca obiectiv limitarea
expunerii sale din riscuri de asigurare. Contractele de reasigurare nu exonereaza Societatea de
obligatiile sale directe catre asigurati.

Sumele estimate a fi recuperabile de la reasiguratori aferente daunelor neplatite si cheltuielile de
ajustare sunt inregistrate separat de sumele estimate a fi platibile asiguratilor. Sumele recuperabile
de la reasiguratori sunt estimate corespunzator cu datoria de plata a daunelor asociata cu polita de
asigurare si contractele de reasigurare.

Societatea a calculat si inregistrat comisioane din reasigurare amanate la nivel de portofoliu, pe
principalele clase de asigurare. Comisioanele din reasigurare amanate calculate pe baza estimarii
reprezinta acea proportie a veniturilor din comisioane care corespunde partii reasiguratorului din
rezerva de prime.

Sumele recuperabile aferente contractelor de reasigurare sunt testate pentru depreciere la fiecare
data a bilantului. Activele din reasigurare sunt depreciate daca sunt indeplinite cumulativ
urmatoarele conditii: exista o dovada obiectiva ca, este posibil ca cedentul sa nu primeasca toate
sumele datorate conform termenilor contractuali datorita unui eveniment ulterior recunoasterii
initiale a activului de reasigurare, iar impactul acestui eveniment poate fi evaluat in mod fiabil.
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Rezerve tehnice asigurari generale
(i) Rezerva de prime

Rezerva de prime se calculeaza lunar, prin insumarea cotelor-parti din primele brute subscrise,
aferente perioadelor neexpirate ale contractelor de asigurare, astfel incat diferenta dintre volumul
primelor brute subscrise si aceasta rezerva sa reflecte primele brute alocate partii din riscurile
expirate la data calcularii. Rezerva de prime constituita se obtine prin insumarea valorilor rezervei
de prime calculate pentru fiecare contract. Rezervele de prima si partea cedata in reasigurare a
rezervelor de prima exprimate in devize sunt datorii, respectiv active nemonetare si sunt exprimate
in lei la cursul de schimb din data incheierii tranzactiei (respectiv la cursul de schimb istoric de la
data subscrierii contractelor de asigurare).

(i) Rezerva de daune

Rezerva de daune contine sumele actuale si cele viitoare aferente obligatiilor financiare viitoare ce
deriva din contractele de asigurare, incluzand cheltuielile de decontare a daunelor aferente stingerii
acestor obligatii, iar calculul rezervei de dauna este realizat prin aplicarea metodelor statistice
general acceptate. Rezerva de dauna este calculata atat pentru daune avizate cat si pentru daune
intamplate dar neavizate inca.

Rezervele de dauna si partea cedata a rezervelor de dauna exprimate in devize sunt datorii, respectiv
active monetare si sunt exprimate in lei la cursul de schimb de ia data inchiderii exercitiului financiar.

Rezerva de dauna este evaluata folosind principiul ,celui mai bun estimat” (,best estimate”).
Principiul celui mai bun estimat include experienta anilor trecuti, luand in considerare tendintele de
evolutie actuale si alte circumstante care afecteaza valoarea daunelor estimate. Pentru partea rezervei
de dauna aferenta daunelor intamplate dar neavizate se utilizeaza metode actuariale, iar rezultatele
sunt justificabile prin prisma datelor statistice intamplate in trecut si a evenimentelor actuale.

(i) Rezerva de costuri nealocate

Rezerva de costuri nealocate se constituie pentru daunele avizate si neavizate, considerand costurile
interne si externe care sunt direct sau indirect alocate procesului de constatare, evaluare si lichidare
a daunelor. Costurile pentru care se constituie rezerva de daune nealocata cuprind: salarii pentru
personalul implicat in procesul de constatare, evaluare si lichidare a daunelor, costuri juridice, taxe,
costuri de investigare si expertize aferente dosarelor de dauna. Rezerva se constituie pentru acele
costuri viitoare care nu sunt alocate in mod individual dosarelor de dauna. Rezerva este determinate
folosind metoda “plata-la-plata”, prin intermediul careia sunt comparate costurile aferente activitatii
de daune platite intr-un an financiar cu daunele platite intr-un an financiar, iar procentul obtinut
este aplicat rezervelor de dauna (avizate si neavizate).
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Testul de adecvare al datortilor

Teste de adecvare a datoriilor sunt realizate, la fiecare data a bilantului, folosind estimari curente ale
fluxurilor de trezorerie viitoare atribuibile perioadei neexpirate a politelor in vigoare la data
bilantului.

Daca aceasta evaluare arata ca valoarea fluxurilor viitoare de trezorerie estimate depaseste rezerva
de prima pentru aceste polite dupa deducerea cheltuielilor de achizitie reportate, intreaga diferenta
este recunoscuta in contul de profit si pierdere, prin constituirea unei rezerve pentru riscuri
neexpirate. Testele de adecvare a datoriilor se realizeaza pe grupe de asigurari cu riscuri considerate
omogene: asigurari auto (incluzand RCA, Carte Verde si Casco), raspunderi civile si alte asigurari.

Societatea a efectuat analiza si a ajuns la concluzia ca nu este necesara crearea unei rezerve pentru
riscurile neexprirate atat pentru anul 2016 cat si pentru 2017.

3.4. Instrumente financiare

Instrumentele financiare sunt clasificate in urmatoarele categorii:

a) Active financiare la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere;
b) Active financiare disponibile pentru vanzare;

c) Imprumuturi si creante;

d) Active financiare detinute pana la scadenta.

Clasificarea este determinata de conducere in momentul recunoasterii initiale si depinde de scopul
in care au fost dobandite activele financiare.

Clasificare

Active financiare evaluate la valoare justa prin contul de profit si pierdere sunt active financiare
clasificate ca detinute pentru tranzactionare sau clasificate de entitate ca fiind evaluate la valoarea
justa prin contul de profit si pierdere la momentul recunoasterii initiale. Un activ financiar este
clasificat ca fiind detinut pentru tranzactionare daca:

- este obtinut sau generat in principal in scopul vanzarii sau rascumpararii lui in viitorul
apropiat;

- este parte a unui portofoliu de instrumente financiare identificate care sunt gestionate
impreuna si pentru care exista dovezi ale unui tipar real recent de urmarire a profitului pe
termen scurt; sau

- este un instrument derivat (cu exceptia unui instrument derivat care este un instrument
desemnat si eficace pentru acoperirea impotriva riscurilor).
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Activele financiare disponibile pentru vanzare sunt acele active financiare care sunt detinute pentru
o perioada nedefinita de timp si pentru care decizia de vanzare poate fi influentata de nevoia de
lichiditate sau modificari ale preturilor de piata / ratelor de dobanda, care nu sunt clasificate in
categoriile: Imprumuturi si creante, inclusiv creante din prime de asigurare, Active financiare
evaluate la valoare justa prin contul de profit si pierdere sau Active financiare detinute pana la
scadenta.

Imprumuturi si creante sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile care nu sunt
cotate pe o piata activa, altele decat acelea pe care entitatea intentioneaza sa le vanda imediat sau in
viitorul apropiat, sau acelea pe care entitatea, la recunoasterea initiala. le desemneaza la valoarea
justa prin contul de profit si pierdere sau pentru care societatea nu va putea recupera in mod
substantial toata investitia sa initiala, pentru alte cauze decat deteriorarea creditului, sau care sunt
clasificate ca disponibile pentru vanzare. In aceasta categorie sunt clasificate si depozitele bancare cu
o perioada contractuala mai mare de 3 luni, precum si creantele aferente contractelor de asigurare.
Acestea din urma sunt testate pentru depreciere.

Activele financiare detinute pana la scadenta reprezinta acele active financiare cu plati fixe sau
determinabile si scadenta fixa pe care Societatea are intentia ferma si posibilitatea de a le pastra pana
la scadenta.

Recunoastere
Achizitiile si vanzarile de active financiare sunt recunoscute la data decontarii lor de catre Societate.

Activele financiare sunt recunoscute initial la valoarea lor justa, inclusiv costurile de tranzactionare
direct atribuibile achizitionarii acestora, cu exceptia activelor la valoarea justa prin contul de profit
sau pierdere. Activele financiare inregistrate la valoare justa prin contul de profit sau pierdere sunt
recunoseute initial ia valoarea justa, iar costurile de tranzactionare sunt inregistrate direct in contul
de profit sau pierdere, drept cheltuieli.

Evaluare

Dupa recunoasterea initiala, toate activele financiare evaluate la valoare justa prin contul de profit
si pierdere precum si activele financiare disponibile pentru vanzare sunt evaluate la valoarea justa,
cu exceptia instrumentelor care nu sunt cotate pe o piata activa si a celor a caror valoare justa nu
poate fi corect evaluata, care sunt evaluate la cost, incluzand costurile de tranzactie, mai putin
pierderile din depreciere. Castigurile si pierderile decurgand din modificarea valorii juste a categoriei
active financiare la valoare justa prin contul de profit sau pierdere sunt incluse in contul de profit
sau pierdere in perioada in care apar.
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Activele financiare disponibile pentru vanzare, sunt evaluate la data bilantului la valoarea justa, iar
diferentele rezultate din reevaluare se inregistreaza in alte elemente ale rezultatului global in cadrul
capitalurilor proprii ca si rezerve din reevaluarea activelor financiare disponibile pentru vanzare.

Atunci cand titlurile de valoare clasificate drept disponibile pentru vanzare sunt vandute sau
depreciate, ajustarile valorii juste acumulate, recunoscute in alte elemente ale rezultatului global sunt
incluse in contul de profit sau pierdere drept castiguri/pierderi nete obtinute din active financiare
(venituri/cheltuieli din investitii).

Imprumuturile si creantele, inclusiv creantele din prime de asigurare si activele financiare detinute
pana la scadenta sunt evaluate la cost amortizat. Costul amortizat este calculat folosindu-se metoda
ratei efective de dobanda.

Principiile evaluarii valorii juste

Valoarea justa a activelor financiare se bazeaza pe pretul acestora cotat pe piata la data bilantului
fara nici o deducere pentru costurile de tranzactionare. In cazul in care nu exista o cotatie de pret pe
piata, valoarea justa a instrumentelor financiare se estimeaza folosind modele pentru stabilirea
preturilor sau tehnici de actualizare a fluxurilor de numerar. Atunci cand este folosita analiza
fluxurilor de numerar actualizate, fluxurile de numerar viitoare se bazeaza pe cele mai bune estimari
ale conducerii si rata de actualizare este o rata de piata la data bilantului aferenta unor instrumente
financiare care au aceiasi termeni si aceleasi caracteristici. Atunci cand se folosesc modele de pret,
datele introduse se bazeaza pe masuratori ale pietei la data bilantului.

Derecunoastere

Activele financiare sunt derecunoscute atunci cand drepturile de a primi fluxurile de numerar au
expirat sau in cazurile in care au fost transferate, iar Societatea a transferat, in mod substantial toate
riscurile si recompensele aferente dreptului de proprietate. Castigul sau pierderea realizata la
derecunoasterea activelor financiare sunt determinate pe baza metodei pretului de piata.

Activele transferate pe baza unui contract de vanzare prin care Societatea isi rezerva posibilitatea de
a relua sau rascumpara elementele cedate, in schimbul platii unui pret convenit, la o data sau la un
termen stabilit, nu sunt derecunoscute.

Deprecierea activelor financiare

Active financiare recunoscute la cost amortizat:

Societatea evalueaza la sfarsitul fiecarei perioade de raportare daca exista dovezi obiective ca un activ
financiar sau un grup de active financiare au indicii de depreciere. Un activ financiar sau un grup de
active financiare sunt depreciate si se inregistreaza pierderi din depreciere doar daca exista dovezi

obiective de depreciere ca urmare a intamplarii unuia sau mai multor evenimente intamplate dupa
recunoasterea initiala a activului (,eveniment de pierdere”) si acel eveniment sau evenimente au un
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impact asupra fluxurilor viitoare estimate asociate activului financiar sau grupului de active
financiare care poate fi estimat in mod viabil.

Doverzile obiective de depreciere includ date observabile referitoare la unul sau mai multe evenimente
posibile cum ar fi:

= Dificultati financiare semnificative ale debitorului sau emitentului;

- O incaleare a termenilor contractuali, (ex.intarzieri la plata sau neplata datoriilor);
Devine probabil ca emitentul sau debitorul va intra in faliment sau alt tip de reorganizare
financiara;

- Disparitia unei piete active pentru respectivul activ financiar datorita dificultatilor
financiare;
Date observabile care indica ca exista o scadere masurabila a fluxurilor viitoare de trezorerie
estimate apartinand unui grup de active financiare, ulterioara recunoasterii lor initiale, chiar
daca scaderea nu poate fi inca identificata ca apartinand unui anumit activ financiar,
incluzand: modificari adverse a starii platilor emitentilor sau debitorilor fata de societate sau
conditii economice nationale sau locale corelate cu imposibilitatea platilor.

In procesul de testare a deprecierii se verifica, ca prim pas, daca exista dovezi observabile de
depreciere pentru activele financiare care au o valoare semnificativa, considerate in mod individual.
Daca Societatea nu constata ca exista dovezi obiective de depreciere pentru un activ financiar evaluat
individual, chiar daca activul are o valoare semnificativa sau nu. include activul intr-un grup de active
financiare cu caracteristici de risc de credit similare pe care le testeaza colectiv pentru depreciere.

Activele testate individual pentru depreciere pentru care s-a identificat ca exista o depreciere sau
deprecierea continua sa fie recunoscuta nu sunt incluse in evaluarea colectiva pentru depreciere.

Daca exista dovezi obiective asupra aparitiei unei pierderi asupra activelor masurate la cost
amortizat, pierderea este determinata ca diferenta intre valoarea contabila a activului si valoarea
fluxurilor viitoare estimate (excluzand pierderi viitoare de credit) actualizate la rata de dobanda
efectiva initiala a activului financiar. Valoarea contabila a activului este redusa prin intermediul unui
cont de depreciere, iar pierderea este recunoscuta in contul de profit si pierdere.

Daca, intr-o pericada viitoare, valoarea deprecierii descreste si descresterca este aferenta unui
eveniment intamplat ulterior constatarii deprecierii (ca de exemplu o imbunatatire a rating-ului),
atunci descresterea deprecierii este recunoscuta prin ajustarea contului de depreciere in
contrapartida cu contul de profit si pierdere.
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Active financiare disponibile pentru vanzare:

Societatea evalueaza la sfarsitul fiecarei perioade de raportare daca exista vreun indiciu obiectiv de
depreciere a unui activ financiar sau a unui grup de active financiare. In cazul instrumentelor
financiare clasificate ca disponibile pentru vanzare, un declin semnificativ sau prelungit al valorii
juste a instrumentului sub cost este un indiciu de depreciere ce rezulta in recunoasterea unei pierderi
din depreciere. In acest caz, un declin de peste 20% este considerat ca fiind semnificativ si o perioada
de cel putin 12 luni este considerata ca prelungita. Daca un asemenea indiciu cantitativ exista pentru
activele financiare disponibile pentru vanzare, activul este considerat pentru testul de depreciere,
luand in considerare si indicii calitativi. Daca in urma analizei deprecierea se confirma, pierderea
cumulata, masurata ca diferenta intre costul de achizitie si valoarea justa, minus orice eventuale
pierderi din depreciere recunoscute anterior in contul de profit si pierdere, este transferata din alte
elemente ale rezultatului global in contul de profit si pierdere. Pierderile din depreciere recunoscute
astfel prin contul de profit si pierdere pentru instrumente de capital nu sunt reversate prin contul de
profit si pierdere. Daca, intr-o perioada viitoare, valoarea justa a unui instrument de datorie,
clasificat ca disponibil pentru vanzare, creste iar cresterea poate fi in mod obiectiv atribuita unui
eveniment intamplat ulterior recunoasterii pierderii din depreciere in contul de profit si pierdere,
atunci pierderea din depreciere este reversata prin contul de profit si pierdere.

Venituri din investitii

Veniturile din investitii cuprind: veniturile curente generate de activele financiare, castigul /
(pierderea) din diferente de curs valutar aferente activelor financiare, constituirea / (reversarea)
provizioanelor de depreciere a activelor financiare si castigurile / (pierderile) realizate prin vanzarea
sau ajungerea la maturitate a activelor financiare, castigurile / (pierderea) nerealizate in cazul
activelor financiare evaluate la valoare justa prin contul de profit si pierdere.

Veniturile din investitii sunt recunoscute in baza principiului contabilitatii de angajamente folosind
rata efectiva a dobanzii.

3.5. Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si elementele asimilate numerarului includ conturile curente si depozitele la banci
detinute in sold la data bilantului cu scadenta initiala mai mica de 3 luni si disponibilitatile din
casierie.

3.6. Imobilizari necorporale

O imobilizare necorporala este un activ care indeplineste cumulativ urmatoarele conditii:

a) este identificabil (este separabil sau decurge din drepturi contractuale sau legale);
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b) este o resursa controlata de societate (atunci cand societatea are capacitatea de a controla
beneficiile viitoare de pe urma activului si de a restrictiona accesul altora la beneficiile
respective);

c) detinerea activului va genera beneficii economice viitoare pentru societate.

Recunoasterea imobilizarilor necorporale
O imobilizare necorporala este recunoscuta doar atunci cand:

a) este probabil ca beneficiile economice viitoare atribuibile activului sa revina societatii;
b) costul imobilizarii poate fi evaluat in mod fiabil.

Evaluarea imobilizarilor necorporale

Evaluarea initiala a imobilizarilor necorporale se realizeaza la costul de achizitie sau la costul de
productie pentru activele generate intern.

Costul de achizitie cuprinde pretul de achizitie, taxele nerecuperabile si orice cost direct atribuibil
pregatirii activului pentru starea prevazuta.

Societatea nu are imobilizari necorporale generate intern.

Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile ulterioare cu imobilizari necorporale sunt capitalizate numai atunci cand acestea maresc
avantajele economice viitoare ale activului la care se refera. Toate celelalte cheltuieli sunt inregistrate
in contul de profit si pierderi atunci cand au loc.

Amortizare

Amortizarea este inregistrata in contul de profit si pierdere pe baza metodei liniare pe perioada
estimata a duratei utile de functionare a imobilizarii necorporale. Imobilizarile necorporale sunt
amortizate de la data la care activul este gata de utilizare. Durata de functionare utila a unui program
informatic este intre 3 si 8 ani, programele informatice utilizate pentru administrarea activitatii de
baza a Societatii (programele tehnice) au o durata de functionare utila de 8 ani.

Perioadele si metoda de amortizare se revizuiesc la sfarsitul fiecarui exercitin financiar, iar in cazui
constatarii de modificari acestea vor fi contabilizate ca si modificari ale estimarilor contabile (TAS 8

,Politici contabile, modificari ale estimarilor contabile si erori”).

Valoarea reziduala a activelor necorporale este evaluata la zero, cu exceptia cazurilor cand:
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a) exista un angajament din partea unui tert de a achizitiona bunul la sfarsitul perioadei sale de
utilizare, sau

b) exista o piata activa pentru imobilizare care poate ajuta la determinarea valorii reziduale, iar
aceasta piata este probabil sa existe si la sfarsitul perioadei de utilizare.

Derecunoasterea activelor necorporale

Un activ necorporal este derecunoscut:

a) la cedare; sau
b) atunci cand nu se mai preconizeaza sa apara beneficii economice viitoare din utilizarea sau
cedarea sa.

Castigul sau pierderea rezultata din derecunoastere va fi recunoscut in contul de profit sau pierdere
atunci cand activul a fost derecunoscut.

3.7. Imobilizari corporale
Recunoasterea imobilizarilor corporale

Imobilizarile corporale sunt recunoscute ca active atunci cand:

a) sunt generatoare de beneficii economice viitoare constand in potentialul de a contribui direct
sau indirect la fluxul de numerar sau echivalente de numerar catre entitate; si

b) sunt destinate a fi utilizate pentru productie, prestari de servicii in scopuri administrative pe
o perioada mai mare de un an.

Imobilizarile corporale recunoscute de Societate pot fi clasificate in urmatoarele categorii:
- terenuri si constructii;

- mijloace de transport;

- echipament si mobilier;

- echipament informatic.

Imobilizarile corporale detinute in baza unui contract de leasing se evidentiaza in contabilitate
conform prevederilor IAS 17 ,Contracte de leasing” care impune recunoasterea unui activ atunci cand
s-au transferat catre Societate toate riscurile si recompensele aferente dreptului de proprietate
asupra activului.

Evaluarea imobilizarilor corporale

Imobilizarile corporale sunt evaluate la cost de achizitie mai putin amortizarea acumulata.
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Costul de achizitie al imobilizarilor corporale cuprinde:

v pretul de cumparare, taxele vamale de import si alte taxe (cu exceptia acelora care pot fi
recuperate de la autoritatile fiscale), dupa deducerea reducerilor comerciale si a rabaturilor;

v orice costuri care se pot atribui direct aducerii activului la locul si starea necesara pentru ca
acesta sa poata functiona: cheltuieli de transport, manipulare, cheltuieli cu obtinerea de
autorizatii;

v estimarea initiala a costurilor de dezasamblare si de inlaturare a activului sau de restaurare

a zonei pe care este asambiat, daca aceasta este o obligatie legaia sau asumata de Societate in
momentul dobandirii sau ca urmare a utilizarii bunului.

Cheltuileli ulterioare privind imobilizarile corporale

Costurile ulterioare achizitiei aferente intretinerii si reparatiilor imobilizarilor corporale sunt
recunoscute in contul de profit sau pierdere pe masura ce sunt suportate. Iniocuirile unor
componente ale imobilizarilor corporale sau imbunatatirile sunt incluse in valoarea contabila a
imobilizarilor corporale doar daca maresc semnificativ capacitatea lor de a genera beneficii
economice viitoare.

Derecunoastere

Elementele de imobilizari corporale care sunt casate sau cesionate sunt eliminate din bilant
impreuna cu amortizarea cumulata corespunzatoare. Profitul sau pierderea rezultate dintr-o
asemenea operatiune se determina ca diferenta intre suma obtinuta si valoarea contabila neta si sunt
incluse in contul de profit si pierdere al perioadei.

Amortizarea imobilizarilor corporale

Valoarea amortizabila a unui activ este alocata in mod sistematic pe durata sa de viata utila.
Amortizarea unei imobilizari corporale incepe de la data la care aceasta este dispenibila pentru
utilizare, adica atunci cand se afla in amplasamentul si starea necesare pentru a putea functiona in
maniera dorita de Conducere.

Valorile reziduale si duratele de viata utila ale activelor imobilizate sunt analizate la sfarsitul fiecarei
perioade de raportare si ajustate daca este cazul. Valoarea contabila a unui activ este ajustata imediat
la valoarea sa recuperabila daca valoarea contabila a activului este mai mare decat valoarea

recuperabila estimata.

Imobilizarile corporale in curs nu sunt amortizate pana cand acestea nu sunt pregatite pentru a fi
folosite.

Amortizarea imobilizarilor corporale este inregistrata pe baza metodei liniare dupa cum urmeaza:
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Categorie Ani
Cladiri 50
Echipament si mobilier 3-20
Mijloace de transport 5
Echipament informatic 35

Conform IAS 16 ,,Imobilizari corporale”, terenurile au o durata de viata nelimitata, smotiv pentru
care nu se amortizeaza.

In cazul investitiilor efectuate la imobilizarile corporale inchiriate de la terti, amortizarea se
desfasoara pe durata contractului de inchiriere.

Atat metoda de amortizare cat si valoarea reziduala si duratele de viata utile sunt revizuite de
Societate cel putin la sfarsitul fiecarui exercitiu financiar, pentru a verifica daca ele reflecta in
continuare ritmul preconizat de consumare a beneficiilor viitoare ale activului. Conform IAS 8
»Politici contabile, modificari ale estimarilor contabile si erori”, in cazul constatarii de modificari ale
estimarilor care au stat la baza calculului amortizarii, aceste modificari vor fi inregistrate ca si
modificari ale estimarilor contabile, iar efectul lor este recunoscut prospectiv, exceptand cazul in care
aceste modificari au la baza o eroare contabila.

3.8. Contracte de leasing

Contractele de leasing in care Societatea isi asuma in esenta toate riscurile si recompensele aferente
dreptului de proprietate sunt clasificate drept contracte de leasing financiar, Contractele de leasing
financiar sunt capitalizate la inceputul leasingului la valoarea care este mai mica dintre valoarea justa
a bunului inchiriat si valoarea actualizata a platilor minime de leasing.

Contractele de leasing in care o parte semnificativa din riscurile si recompensele aferente dreptului
de proprietate sunt pastrate de locator sunt clasificate drept contracte de leasing operational. Platile
efectuate in baza contractelor de leasing operational (fara stimulentele primite de la Locator) sunt
inregistrate in contul de profit si pierdere in mod linear pe perioada leasingului.

3.9. Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele sunt recunoscute in bilant atunci cand pentru Societate se naste o obligatie legala sau
constructiva legata de un eveniment trecut si este probabil ca in viitor sa fie necesara consumarea
unor resurse economice care sa stinga aceasta obligatie. Provizioanele sunt revizuite la fiecare sfarsit
de perioada si ajustate pentru a reflecta estimarea curenta cea mai adecvata. Diferentele rezultate in
urma ajustarilor necesare sunt recunoscute in contul de profit si pierdere al perioadei.
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Un provizion va fi recunoscut numai in momentul in care:

° o entitate are o obligatie curenta generata de un eveniment anterior;
° este probabil ca o iesire de resurse sa fie necesara pentru a onora obligatia respectiva; si
° poate fi realizata o estimare credibila a valorii obligatiei.

Daca aceste conditii nu sunt indeplinite, nu este recunoscut un provizion in situatiile financiare.
3.10. Pensii si alte beneficii post-pensionare

Societatea, in desfasurarea normala a activitatii, executa plati pentru angajatii sai din Romania,
pentru pensii, asigurari de sanatate si somaj. Toti angajatii Societatii sunt inclusi in sistemul de
pensii de stat.

Societatea nu deruleaza nici un alt plan de pensionare si, nu are nici o alta obligatie referitoare la
pensii. Societatea nu opereaza nici un alt plan de beneficii sau alt plan legat de beneficii post
pensionare. Societatea nu are alte obligatii legate de servieii suplimentare pentru fostii si actualii
angajati.

3.11. Impozit pe profit

Impozitul pe profit cuprinde impozitul pe profit curent si impozitul pe profit amanat. Cheltujelile/
veniturile din impozit pe profit sunt recunoscute in contul de profit si pierdere, cu exceptia cazului
in care se refera la elemente recunoscute direct in alte elemente ale rezultatului global sau in
capitalurile proprii, caz in care impozitul pe profit este recunoscut in cadrul acelorasi pozitii.

Impozit pe profit curent

Impozitul curent este impozitul de platit pe profitul perioadei, determinat in baza procentelor
aplicate la data bilantului si a tuturor ajustarilor aferente perioadei.

Rata impozitului pe profit utilizata pentru caleulul impozitelor curente la 31 decembrie 2017 este de
16%.

Impozil pe profit amanat

Impozitul amanat este recunoscut utilizand metoda datoriei, pentru diferentele temporare intre
valoarea contabila a activelor si datoriilor si valoare fiscala a activelor si datoriilor.

Impozitul amanat este masurat la ratele de impozitare preconizate a fi aplicate pentru perioada in

care activul este realizat sau datoria este decontata, in baza reglementarilor fiscale care au fost
promulgate sau in mare masura adoptate pana la data raportarii.
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Rata impozitului pe profit utilizata pentru calculul impozitelor amanate la 31 decembrie 2017 este de
16%.

O creanta din impozit amanat este inregistrata in masura in care este probabila inregistrarea unor
profituri fiscale viitoare care sa permita utilizarea diferentei temporare. Creantele din impozit
amanat sunt revizuite la fiecare data de raportare si sunt reduse pana la nivelul la care nu mai este
probabila realizarea beneficiului fiscal. Creantele si datoriile din impozit amanat se reevalueaza
periodic.

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017, Societatea a recunoscut creanta din
impozitul amanat aferent pierderii fiscale reportate, pana la nivelulul datoriei cu impozitul amanat
calculata pentru diferentele temporare. Ca urmare a acestui lucru nu exista datorie sau creanta cu
impozitul amanat in situatiile financiare pentru 31 decembrie 2017.

3.12. Capitalul social si rezerva legala

Capitalul si rezervele (capitaluri proprii) reprezinta dreptul actionarilor asupra activelor unei
entitati, dupa deducerea tuturor datoriilor. Capitalurile proprii cuprind: aporturile de capital,
rezervele, rezultatul reportat si rezultatul exercitiului financiar.

Capitalul subscris si varsat se inregistreaza distinct in contabilitate, pe baza actelor de constituire a
entitatii si a documentelor justificative privind varsamintele de capital.

Conform legislatiei privind societatile comerciale (art. 183 din Legea 31), Societatea este obligata sa
constituie rezerva legala prin repartizarea a 5% din profitul brut, pana ce aceasta va atinge minimum
20% din capitalul social. Rezervele legale pot fi utilizate numai in conditiile prevazute de lege. Alte
rezerve neprevazute de lege sau de statut pot fi constituite facultativ pe seama profitului net pentru
acoperirea pierderilor contabile sau in alte scopuri, potrivit hotararii Adunarii Generale a
Actionarilor, cu respectarea prevederilor legale.

3.13. Recunoasterea cheltuielilor

Recunoasterea cheltuielilor se realizeaza in functie de urmatoarele criterii:

v diminuarea de beneficii economice viitoare, prin diminuari de active sau cresteri de datorii,
care are ca efect micsorarea capitalurilor proprii ale Societatii, consecinta care nu se refera
la retrageri sau distribuiri catre fondatorii Societatii:

v evaluarea sa fie credibila.

Cheltuielile reprezinta sumele sau valorile platite sau de platit pentru:

v daune si prestatii;
v cheltuieli cu personalul;
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cheltuieli de achizitie privind contractele de asigurare;

executarea unor obligatii legale sau contractuale;

consumurile, lucrarile executate si serviciile prestate de care beneficiaza asiguratorul;
cheltuieli cu plasamentele si alte cheltuieli;

AR NN NN

cheltuieli privind comisioanele de reasigurare, etc.
Evaluarea cheltuielilor

Pentru a evalua corect cheltuielile, acestea sunt asociate cu valoarea activelor care se diminueaza
corespunzator sau cu valoarea datoriilor care apar odata cu aceste cheltuieli. Prin urmare, o corecta
evaluare a activelor la intrarea lor in gestiune si ulterior ajustarea valorii acestora, datorita unor
cauze diverse, respectiv evaluarea corecta a datoriilor are drept consecinta evaluarea credibila a
cheltuielilor asociate. Un aspect esential asociat cheltuielilor este momentul recunoasterii acestora.
Se utilizeaza pentru recunoasterea cheltuielilor rationamentul profesional care are la baza
contabilitatea de angajament, precum si principiul conectarii cheltuielilor cu veniturile care au fost
generate in respectiva perioada.

3.14. Active si datorii contingente

Un activ contingent este un activ potential care apare ca urmare a unor evenimente anterioare datei
bilantului si a caror existenta va fi confirmata numai prin aparitia sau neaparitia unuia sau mai
multor evenimente viitoare nesigure, care nu pot fi in totalitate sub controlul entitatii. Activele
contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare, deoarece ele nu sunt certe iar recunoasterea
lor ar putea determina un venit care sa nu se realizeze niciodata. In cazul in care realizarea unui
venit este sigura, activul aferent nu este un activ contingent si este adecvata recunoasterea lui in
bilant. Activele contingente sunt evaluate continuu pentru a asigura reflectarea corespunzatoare in
situatiile financiare a modificarilor survenite. Daca intrarea de beneficii economice devine certa,
activul si venitul corespunzator vor fi recunoscute in situatiile financiare aferente perioadei in care
au survenit modificarile. Daca este doar probabila o crestere a beneficiilor economice, entitatea va
prezenta in noteie explicative activul contingent.

O datorie contingenta este:

- obligatie potentiala, aparuta ca urmare a unor evenimente trecute, aparute anterior datei
bilantului si a carei existenta va fi confirmata numai de aparitia sau neaparitia unuia sau mai
multor evenimente viitoare incerte, care nu pot fi in totalitate sub controlul entitatii; sau

. obligatie curenta aparuta ca urmare a unor evenimente trecute, aparute anterior datei
bilantului, dar care nu este recunoscuta deoarece:

- nu este sigur ca vor fi necesare iesiri de resurse pentru stingerea acestei datorii; sau
- valoarea datoriei nu poate fi evaluata suficient de credibil.

O datorie contingenta nu este recunoscuta in bilant, aceasta fiind prezentata in notele explicative.
Datoriile contingente sunt continuu evaluate pentru a determina daca a devenit probabila o iesire
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de resurse care incorporeaza beneficiile economice. Daca se considera ca este necesara iesirea de
resurse, generata de un element considerat anterior datorie contingenta, se va recunoaste, dupa caz,
o datorie sau un provizion in situatiile financiare aferente perioadei in care a intervenit modificarea
incadrarii evenimentului.

3.15. Comparative

Comparativele au fost retratate, acolo unde a fost cazul, pentru a asigura consistenta cu politicile
contabile si cerintele de prezentare aferente exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2017.

3.16. Standarde sau interpretari IASB in vigoare pentru prima data pentru exercitiul
financiar incheiat la 31 decembrie 2017

Urmatoarele standarde au intrat in vigoare pentru Societate incepand cu 1 ianuarie 2017, dar nu au
avut un impact semnificativ asupra situatiilor financiare:

o Recunoasterea activelor privind impozitul amanat pentru pierderile nerealizate -
Modificare IAS 12 Impozitul pe profit (emisa la 19 ianuarie 2016 si aplicabila pentru
perioadele anuale care incep la sau dupa 1 ianuarie 2017, aplicabil in UE pentru perioadele
anuale care incep la 1 ianuarie 2017.

. Prezentarea de informatii - Modificare IAS 7 (emisa la 29 ianuarie 2016 si aplicabila pentru
perioadele anuale care incep la sau dupa 1 ianuarie 2017, aplicabil in UE pentru perioadele
anuale care incep la 1 ianuarie 2017.

o Imbunatatirile Anuale ale IFRS - Ciclul 2014 - 2016- modificare.IFRS 12 Prezentarea
intereselor detinute in alte entitdti (modificare emisa la 8 decembrie 2016 si aplicabila
pentru perioade anuale care incep la sau dupa 1 ianuarie 2017, neadoptata de UE).

Standarde sau interpretari IASB aplicabile incepand cu sau ulterior datei de
1ianuarie 2018 si nu au fost adoptate de timpuriu

Anumite standarde si interpretari au fost emise si sunt obligatorii pentru perioadele incepand cu 1
ianuarie 2018 sau mai tarziu, si pe care Societatea nu le-a adoptat in avans.

IFRS 9 "Instrumente financiare", (publicat in 24 iulie 2014 si in vigoare pentru perioadele
anuale care incep la sau dupa 1 ianuarie 2018, aplicabil in UE pentru perioadele anuale care incep
la 1 ianuarie 2018) Principalele caracteristici ale noului standard sunt:

. Activele financiare trebuie clasificate in trei categorii: cele care urmeaza sa fie evaluate
ulterior la costul amortizat, cele care trebuie evaluate ulterior la valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului global (FVOCI) si cele care urmeaza sa fie evaluate ulterior la
valoarea justa prin contul de profit sau pierdere (FVTPL).

. Clasificarea titlurilor de creanta este determinata de modelul de afaceri al entitatii de
administrare a activelor financiare si daca fluxurile contractuale de numerar reprezinta
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numai plata principalului si a dobanzii (SPPI). Daca titlurile de creanta sunt detinute pentru
incasare, pot fi inregistrat la cost amortizat daca indeplinesc si cerinta de SPPI. Titlurile de
creanta care indeplinesc cerinta SPPI detinute intr-un portofoliu de o entitate atat pentru a
colecta fluxurile de numerar ale activelor cat si pentru a vinde active pot fi clasificate ca
FVOCL. Activele financiare care nu contin fluxuri de numerar care sunt SPPI trebuie evaluate
la FVTPL (de exemplu instrumente derivate). Instrumentele derivate integrate nu mai sunt
separate de activele financiare, dar vor fi incluse in evaluarea conditiei SPPL.

) Investitiile in instrumente de capital sunt intotdeauna evaluate la valoarea justa. Cu toate
acestea, managementul poate face o alegere irevocabila de a prezenta modificarile valorii
juste in alte elemente ale rezultatului global, cu conditia ca instrumentul sa nu fie detinut
pentru tranzactionare. In cazul in care instrumentul de capitaluri este detinut pentru
tranzactionare, modificarile valorii juste sunt prezentate in contul de profit si pierdere.

) Cele mai multe dintre cerintele IAS 39 pentru clasificarea si evaluarea datoriilor au fost
preluate in mod neschimbat din IFRS 9. Schimbarea principala este ca o entitate va trebui
sa prezinte efectele modificarilor propriului rise de credit al datoriilor financiare evaluate la
valoarea justa prin contul de profit sau pierdere in alte elemente ale rezultatului global.

o IFRS 9 introduce un model nou pentru recunoasterea pierderilor din depreciere — modelul
pierderile preconizate/asteptate de credit (ECL). Exista o abordare "in trei etape”, care se
bazeaza pe modificarea calitatii creditului activelor financiare de larecunoasterea initiala. In
practica, noile norme inseamna ca entitatile vor trebui sa recunoasca o pierdere imediata
egala cu ECL 12 luni la recunoasterea initiala a activelor financiare care nu sunt depreciate
(sau ECL pe durata de viata pentru creantele comerciale). In cazulin care a existat o crestere
semnificativa a riscului de credit, deprecierea este evaluata utilizand ECL pe durata de viata,
si nu ECL 12 luni. Modelul include simplificari operationale pentru leasing si creante
comerciale.

o Cerintele privind contabilitatea de acoperire a riscului (hedge accounting) au fost modificate
pentru a armoniza mai bine ontabilitatea cu managementul riscului. Standardul ofera
entitatilor posibilitatea de a face o alegere de politica contabila intre aplicarea cerintelor
privind contabilitatea de acoperire a riscului din IFRS 9 si aplicarea in continuare a IAS 39
pentru toate operatiunile de acoperire a riscului (hedges), intrucat in prezent standardul nu
prevede contabilizarea tranzactiilor macro de acoperire a riscului (macro hedges).

Societatea a analizat aceste amendamente si a ales sa folosescd scutirea mentionata urmand sa
implementeze IFRS 9 impreund cu IFRS 17 incepand cu 1 ianuarie 2021.
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Aplicarea IFRS 9 Instrumente financiare cu IFRS 4 Contracte de asigurare —
Amendamente la IFRS 4 (emise la 12 septembrie 2016 si aplicabile, in functie de abordare,
pentru perioade anuale care incep la sau dupa 1 ianuarie 2018 pentru entitatile care aleg sa aplice
optiunea de exceptare temporara sau la aplicarea pentru prima data a IFRS 9 in cazul entitatilor
care aleg sa aplice o alta abordare, aplicabil in UE pentru perioadele anuale care incep la 1
ianuarie 2018).

Amendamentele abordeaza aspecte problematice ce decurg din punerea in aplicare a noului standard
privind instrumentele financiare, IFRS 9, inainte de punerea in aplicare a standarduhui inlocuitor pe
care IASB il elaboreaza pentru IFRS 4. Aceste aspecte problematice includ volatilitatea temporara a
rezultatelor raportate. Amendamentele introduc doua abordari: o abordare stratificata si o abordare
bazata pe amanare. Standardul modificat va oferi tuturor entitatilor care emit contracte de asigurare
posibilitatea recunoasterii in alte elemente ale rezultatului global, si nu in contul de profit sau
pierdere volatilitatea rezultatelor care ar putea aparea la aplicarea IFRS g inainte de emiterea noului
standard privind contractele de asigurare. In plus, Standardul modificat va oferi entitatilor care emit
in mod preponderent contracte de asigurare posibilitatea scutirii temporare de a aplica IFRS ¢ pana
in 2021. Entitatile care amana aplicarea IFRS 9 vor continua sa aplice standardul existent privind
instrumentele financiare — IAS 39. Amendamentele la IFRS 4 suplimenteaza optiunile existente din
standard care pot fi deja utilizate pentru a adresa volatilitatea temporara.

Societatea a analizat aceste amendamente si a ales si folosescii scutirea mentionati urmand si
implementeze IFRS 9 impreuni cu IFRS 17 incepand cu 1 ianuarie 2021.

IFRS 15, Venituri din Contractele cu Clientii (emis la 28 mai 2014 si aplicabil pentru
perioadele care incep la sau dupa 1 ianuarie 2018, aplicabil in UE: pentru perioadele anuale care
incep la 1 ianuarie 2018).

Noul standard introduce principiul de baza conform caruia veniturile trebuie sa fie recunoscute
atunci cand bunurile sau serviciile sunt transferate catre client, la pretul tranzactiei. Orice grup de
bunuri sau servicii incluse, care sunt distincte, trebuie sa fie recunoscute separat, precum si orice
reduceri la pretul contractului trebuie sa fie, in general, alocat elementelor separate. In cazul in care
din orice motiv contravaloarea variaza, trebuie sa fie recunoscute sumele minime daca nu exista un
risc semnificativ de anulare. Costurile suportate pentru a asigura semnarea contractelor cu clientii
trebuie sa fie capitalizate si amortizate pe parcursul perioadei in care beneficiile contractului sunt
inregistrate.

Societatea a analizat si standardulul nu are impaet semnificativ asupra situatiilor financare.
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IFRS 16 ,Contracte de inchiriere” Leasing (emis la 13 ianuarie 2016 si aplicabil pentru
perioadele anuale care incep la sau dupa 1 ianuarie 2019, aplicabile in UE:pentru perioadele
anuale care incep la 1t ianuarie 2019).

Noul standard stabileste principiile pentru recunoasterea, evaluarea, prezentarea contractelor de
inchiriere. Toate contactele de inchiriere au ca rezultat dreptul locatarului de a utiliza un activ la
inceputul contractului si, in cazul in care platile sunt facute de-a lungul timpului, de asemenea
obtinerea unei finantari. In consecinta, IFRS 16 elimina clasificarea contractelor fie ca leasing
operational, fie ca leasing financiar asa cum este cerut de IAS 17, si introduce in schimb un singur
model de contabilitate pentru locatar. Locatarii vor trebui sa recunoasca: (a) active si pasive pentru
toate contractele de inchiriere cu o durata mai mare de 12 luni, cu exceptia cazului in care activul la
care se refera are o valoare mica si (b) amortizarea activelor la care leasingul se refera in contul de
profit si pierdere, separat de dobanda aferenta datoriei din leasing. IFRS 16 prevede in continuare in
mod substantial cerintele contabile ale locatorului dir IAS 17. Prin urmare, un locator continua sa
clasifice contractele sale ca leasing operational sau leasing financiar, contabilizandu-le in in mod
diferit.

Societatea va trebui sa recunoasca ca active dreptul de utilizare a bunului inchiriat si a datoriei
aferenta inchirierii reprezentata de obligatia platilor viitoare in situatiile financiare. Societatea a
inceput procesul de analiza si pregatire a datelor in vederea stabilirii dreptului de utilizare si se
asteaptd ca impactul acestui standard sa fie unul nesemniticativ.

Modificari la IFRS 15 Venituri din contractele cu clientii {clarificari) (emise la 12 aprilie
2016 si aplicabile pentru perioadele anuale care incep la 1 ianuarie 2018, aplicabil pentru
perioadele anuale care incep la sau dupa 1 ianuarie 2018 ). Clarificarile nu modifica principiile de
baza ale standardului ci clarifica cum trebuie aplicate aceste principii. Amendamentele clarifica
modalitatea de identificare a unei obligatii de performanta(promisiunea de a transfera un bun sau
un serviciu catre un client) intr-un contract; modalitatea de determinare daca o societate are rolul de
principal (furnizerul bunului sau al serviciului) sau agent (responsabil pentru aranjamentele cu
privire la furnizarea bunului sau a serviciului); si modalitatea de stabilire daca venitul din acordarea
de licente trebuie recunoscut la un anumit moment sau in timp. Pe langa clarificari, amendamentele
contin doua facilitati suplimentare de reducere a costurilor si a complexitatii pentru o societate care
aplica pentru prima oara noului standard.

Societatea se asteapta ca impactul acestui standard sd fie unul nesemnificativ.
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Standarde care nu au fost adoptate de Uniunea Europeana

IFRS 17 "Contracte de asigurare” (emisd la 18 mai 2017 §i in vigoare pentru
perioadele anuale care incep la 1 ianuarie 2021 sau ulterior acestei date). IFRS 17
inlocuieste IFRS 4, care le-a dat societitilor dispensa si efectueze contabilizarea contractelor de
asigurare folosind practicile existente. In consecinti, a fost dificil pentru investitori si compare i si
contrasteze performanta financiard a companiilor de asiguriri similare. Standardul IFRS 17 este un
standard unic bazat pe principii pentru a {ine cont de toate tipurile de contracte de asigurare, inclusiv
de contractele de reasigurare definute de un asigurator. Standardul impune recunoasterea si
madsurarea grupurilor de contracte de asigurare la: (i) o valoare prezenta actualizati la risc a fluxurilor
de numerar viitoare (fluxurile de numerar realizate) care include toate informatiile disponibile
despre fluxurile de numerar realizate intr-un mod care este in concordanti cu informatiile de piat
observabile; in plus (in cazul in care aceasti valoare este o datorie) sau minus (daci aceast valoare
este un activ) (ii) o sumé reprezentand profitul nerealizat in grupul de contracte (marja de servicii
contractuale). Asiguratorii vor recunoaste profitul dintr-un grup de contracte de asigurare pe
perioada in care acordurile de asigurare sunt asigurate, iar acegtia sunt eliberati de risc. Dacii un grup
de contracte este sau devine pierdere, o entitate va recunoaste pierderea imediat.

Societatea va evalua impactul noului standard asupra situatiilor financiare.

IFRS 14 Conturi de amanare (emis in 30 ianuarie 2014 si in vigoare incepand cu
ianuarie 2016. Comisia Europeana a decis sa amane procesul standard de amendare, pentru a
astepta varianta finala.

Amendamente la IFRS 10 si IAS 28 (emis la 11 septembrie 2014 si aplicabil pentru perioadele
anuale care incep la sau dupa data care va fi stabilita de IASB,). Vanzarea sau aportul de active intre
un investitor si entitatile sale asociate sau asociatii sai in participatie (joint venture) - Amendamentul
UE a fost amanat din moment ce data IASB ului nu este inca anuntata.

Imbunatatiri la IFRS 2 Plati pe baza de actiuni (emise la 20 iunie 2016 si aplicabile pentru
perioadele anuale care incep la sau dupa 1 ianuarie 2018).

Imbunatatiri anuale la IFRS pentru perioada 2014 - 2016 (emise la 8 decembrie 2016 si
aplicabile pentru perioade anuale care incep la sau dupa 1 ianuarie 2018 pentru amendamente la

IFRS 15i IAS 28).

IFRIC 22 - Tranzactii in Valuta si Avansuri (emis la 8 decembrie 2016 si aplicabil pentru
perioade anuale care incep la sau dupa 1 ianuarie 2018)

Amendamente la IAS 40 Transferul Investitiilor Imobiliare — (emise la 8 decembrie 2016
si in vigoare pentru perioadele anuale care incep la sau dupa 1 ianuarie 2018).
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IFRIC 23 Incertitudinea privind tratamentele privind impozitul pe venit (emis la 7 iunie
2017 si in vigoare pentru perioadele anuale care incep la 1 ianuarie 2019 sau dupa aceasti data,).
Amendament pentru IFRS ¢ Instrumente financiare. Detalii privind platile in avans cu
compensare negativa — (emise in 12 Octombrie 2017 siin vigoarepentru perioadele nauale care incep
la sau dupa 1 ianuarie 2019).

Amendamente pentru IAS 28 Investiii in intreprinderi asociate. Dobanzi pe termen lung
pentru asociati si joint-ventures — (emise pe 12 octombrie 2017 si in vigoare anual incepand cu 1
ianuarie 2019,).

Imbunatatire anuala pentru IFRS 2015 — 2017 — amendamente pentru IFRS 3. IFRS 11, IAS
12 si IAS 23 (emise pe 12 decembrie 2017 si in vigoare annual incepand cu 1 ianuarie 2019).
Planificarea modificrii, reducerii sau decontirii — Modificarea la IAS 19 (emis pe 7 februarie si
aplicabil pentru perioadele anuale care incep la sau dupa 1 ianuarie 2019).

Cu exceptia celor prezentate mai sus, Societatea nu se asteapta ca, noile standarde si interpretari sa
aiba un impact semnificativ asupra situatiilor financiare.

ADMINISTRAREA RISCURILOR FINANCIARE SI DE ASIGURARE

Prin natura activitatilor efectuate, Societatea este expusa urmatoarelor riscuri semnificative:

. Riscul de subscriere privind activitatea de asigurari generale, inclusiv asigurarile de
sanatate (similar asigurarilor generale);

® Riscul de piata;

. Riscul de contrapartida;

. Riscul de lichiditate.

Aceasta nota prezinta informatii referitoare la expunerea Societatii fata de riscurile mentionate mai
sus, obiectivele Societatii, politicile si procesele de evaluare si management al riscului.
Profilul de risc al Societatii ilustreaza urmatoarea dispersie a riscurilor.

Clasa risc Profil de risc
Riscul de subscriere privind activitatea de asigurari generale, inclusiv

asigurarile de sanatate (similar asigurarilor generale) 73%
Riscul de piata 18%
Riscul de contrapartida 9%

Cuantificarea riscurilor a fost realizata in conformitate cu prevederile Solvency 2 {model partial
intern pentru riscurile de subscriere si abordarea standard pentru riscurile de piata si de credit).
Riscul de subscriere privind activitatea de asigurari generale cuprinde urmatoarele module:
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- riscul de prima: cauzat de fluctuatii in frecventa si severitatea daunelor. Riscul de prima se
refera la subscrierile de prima viitoare (inclusiv reinoirile) precum si la riscul neexpirat
aferent contractelor in vigoare. Riscul de prima include si riscul ca rezervele de prima sa
nu fie suficiente pentru acoperirea daunelor si necesita a fi majorate;

- riscul de rezerva: rezultat din fluctuatii in valoarea si momentul platii daunelor;

- riscul de catastrofa: cauzat de evenimente extreme sau neobisnuite, insuficient cuprinse in
calculul cerintei de capital pentru acoperirea riscului de prima si de rezerva.

Expunerea Societatii la riscul de prima si de rezerva este determinata pe baza aplicarii unor
coeficienti de abatere standard volumelor estimate sau inregistrate pe clase de asigurari.

Riscul de catastrofa este cuantificat prin aplicarea unor scenarii standardizate, definite in
metodologia de calcul a formulei standard.

Riscul de piata include riscul valutar, riscul de rata a dobanzii, riscul de devalorizare a actiunilor,
riscul de variatie a preturilor bunurilor imobiliare, riscul de marja de credit si riscul de concentrare.
Riscul de piata reflecta riscul care decurge din nivelul sau volatilitatea preturilor de piata cu impact
asupra activului net al Societatii.

Riscul de contrapartida este cuantificat prin aplicarea unor coeficienti in functie de expunerea pe
contrapartida si ,rating-ul” contrapartidei respective. Riscul de contrapartida reflecta pierderile
posibile datorate scaderii sau lipsei ,rating-ului” contrapartidelor si debitorilor Societatii. Riscul
de contrapartida are in vedere contractele intocmite in vederea diminuarii riscurilor de asigurare
cum ar fi contractele de reasigurare, sumele datorate Societatii de catre intermediarii in asigurari
precum si orice alta expunere neacoperita de riscul de marja de credit.

Riscul operational este riscul de pierdere datorat unor procese interne inadecvate, personalului,
sistemelor sau unor evenimente externe.

Administrarea riscurilor este parte integranta a tuturor proceselor decizionale in cadrul Societatii.

Strategia Societatii privind administrarea riscurilor semnificative are in vedere asigurarea realizarii
indicatorilor bugetari previzionati in conditii de risc controlat care sa asigure atat continuitate in
desfasurarea activitatii Societatii pe baze sanatoase, cat si protejarea intereselor actionarilor si
clientilor. Societatea se asigura ca strategia sa de administrare a riscurilor este adecvata, in
termenii profilului de risc asumat, naturii, dimensiunii si complexitatii activitatii desfasurate
precum si ai planului de afaceri.
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Structura organizatorica a Societatii include urmatoarele organisme cu responsabilitati cheie in
ceea ce priveste administrarea si controlul riscurilor:

. Consiliul de Supraveghere;

. Directorat;

. Comitetul de Management al Riscurilor;
o Comitetul de Audit.

Consiliul de Supraveghere este responsabil pentru definirea cadrului general al administrarii
riscului, inclusiv definirea structurii organizatorice si aprobarea politicilor generale de risc si a
limitelor de rise, pe baza propunerilor Directoratului sau ale altor Comitete care raporteaza catre
Consiliul de Supraveghere. Consiliul de Supraveghere si Comitetul de Management al Riscurilor
raspund de supravegherea existentei unei organizari adecvate a administrarii riscurilor si a unor
sisteme de administrare a riscurilor eficace in cadrul Societatii.

Directoratul defineste strategia de risc a Societatii, in concordanta cu politica de management a
riscurilor implementata si are rol in mentinerea unor sisteme de raportare corespunzatoare a
expunerilor la riscuri, precum si a altor aspecte legate de riscuri.

Comitetul de Management al Riscurilor are responsabilitatea de a informa Consiliul de
Supraveghere asupra situatiei expunerii Societatii la riscuri, precum si de eventuale probleme si
evolutii semnificative care ar putea influenta profilul de risc al Societatii.

Comitetul de Management al Riscurilor are de asemenea responsabilitatea de a dezvolta politici si
proceduri adecvate pentru identificarea, evaluarea, monitorizarea si controlul riscurilor si sa
stabileasca limite corespunzatoare privind expunerea la riscuri, inclusiv pentru conditii de criza, in
conformitate cu marimea, complexitatea si situatia financiara a Societatii, precum si proceduri
necesare pentru aprobarea exceptiilor de la respectivele limite.

Comitetul de Audit al Societatii raporteaza Consiliului de Supraveghere si are responsabilitatea de
a monitoriza respectarea procedurilor de administrare a riscurilor. Comitetul de Audit este asistat
in indeplinirea functiilor sale de catre Auditul Intern. Auditul Intern efectueaza atat reviziuri
regulate cat si ad-hoc asupra procedurilor de administrare a riscurilor iar rezultatele revizuirilor
sunt raportate Comitetului de Audit.

4.1. Riscul de subscriere privind activitatea de asigurari generale inclusiv
asigurarile de sanatate (similar asigurarilor generale)

Riscul de subscriere privind activitatea de asigurari generale inclusiv asigurarile de sanatate
(similar asigurarilor generale) este reprezentat de probabilitatea ca evenimentul asigurat sa aiba
loc si de incertitudinea valorii daunei rezultate. Prin prisma naturii contractelor de asigurare, riscul
este aleatoriu, deci greu de estimat.
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La subscrierea primelor, Societatea isi asuma un risc tehnie, respectiv riscul ca Societatea sa
suporte daune aferente primei subscrise. Concentrarea riscului tehnic ar putea rezulta in pierderi
semnificative pentru Societate in cazul in care un eveniment sau o serie de evenimente ar afecta un
intreg tip de polite sau tara ca atare. Societatea reduce aceste riscuri printr-o evaluare atenta a
clientilor, limite de expunere bine stabilite, programe de reasigurare precum si prin aplicarea unei
politici de stabilire a rezervelor tehnice prudenta cu privire atat la daunele avizate cat si la cele
neavizate.

Pentru un portfoliu de contracte de asigurare unde metode statistice sunt aplicate in tarifare si in
determinarea rezervelor, principalul risc este acela ca valorile efective ale daunelor si
despagubirilor platite sa fie mai mare decat valoarea previzionata a rezervelor. Acest risc se poate
materializa datorita frecventei sau amplitudinii daunelor, mai mari decat cele previzionate.
Evenimentele asigurate au loc cu o frecventa aleatorie, iar numarul exact si valoarea daunelor si
despagubirilor variaza fata de nivelele determinate utilizand metode statistice.

a) Frecventa si amplitudinea daunelor

Strategia de subscriere urmareste sa se asigure ca riscurile subscrise sunt diversificate in ceea ce
priveste tipul si valoarea riscului, industrie si zona geografica. Limitele de subscriere sunt
determinate prin aplicarea unor criterii potrivite de selectie a riscului. De exemplu, Societatea are
dreptul de a refuza reinnoirea anumitor polite, poate impune eliminarea anumitor riscuri din
produsul asigurat sau poate refuza plata unor daune in cazul unor suspiciuni de frauda.
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Evolutia concentrarii clasificata pe principalele riscuri asigurate este redata in tabelul de mai jos
(concentrarea este determinata pe baza rezervele tehnice brute aferente contractelor de asigurare):

2017 2016
Pondere

Clase de asigurare Expunere Pondere (%) Expunere (%)
I.Asigurari de accidente si boala
(inclusiv de munca si boli protesionale) 2.336.914 0,39% 2.053.190 0,31%
L. Asigurari de sanatate 564.514 0,090% 890.664 0,14%
111 Asigurari de mijloace de transport
terestru, altele decat cele feroviare 160.824.274 26,71% 156.040.849 23,67%
V1.Asigurari de mijloace de transport
navale (maritime, fluviale, lacustre,
canale navigabile) 22,550 0,00% 16.506 6,00%
VIL.Asigurari de bunuri in tranzit,
inclusiv marfuri transportate, bagaje si
orice alte bunuri 1.379.896 0,23% 3.419.434 0,52%
VIII.Asigurari de incendiu si calamitati
natural 49.825.678 8,28% 46.263.588 7,02%
X_Asigurari de raspundere civila a
autovehiculeler (raspundere civila auto
obligatorie si carte verde) 354.699.802 58,92% 422.247.104 64,05%
X1I.Asigurari de raspundere civila a
mijloacelor de transport naval 4.731 0,00% 2.697 0,00%
XIII.Asigurari de raspundere civila
generala 20.234.900 4,86% 25.266.810 3,83%
XIV.Asigurari de credite - 0,00% - 0,00%
XVIII.Asigurari de asistenta a
persoanelor aflate in dificuitate 3.139.002 0,52% 3.053.961 0,46%
Total 602.032.261 100,00% 659.263.803 100,00% _

Concentrarea pe zone seismice pentru bunuri si alte daune la proprietati este prezentata mai jos
(concentrarea este determinata pe baza rezervele tehnice brute aferente contractelor de asigurare).
Zonele seismice sunt: A — Vrancea, B — Buzau, Prahova, Vaslui, C - Braila, Bucuresti,
Dambovita,Galati, Iasi,Iifov, D — Arad, Arges, Bacau, Brasov, Calarasi, Covasna, Dolj, Giurgiu,
Ialomita, Olt, Sibiu, Teleorman, Timis, Tulcea, V alcea, E - Bihor, Botosani, Caras-Severin,
Constanta, Gorj, Harghita, Maramures, Mehedinti, Mures, Neamt, Satu Mare, Suceava, F — Alba,
Bistrita Nasaud, Cluj, Hunedoara, Salaj.
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2017 2016

Zone

seismice Brut Pondere Net Pondere Brut Pondere Net Pondere
A 250.019 0,52% 155.709 0,61% 217.474 0,47% 130.956 0,52%
B 4.806.536 9,65% 2.853.538 11,10% 4.782.819 10,34% 2.870.921 11,47%
C 22.273.071 44,70% 9.901.593 38,52% 23.367.396 50,51% 11.397.933 45,56%
D 9.282.029 18,63% 5.350.309 20,82% 7.382.026 15,96% 4.327.387 17,30%
E 9.192.721 18,45% 5.059.364 19,68% 7.459.600 16,12% 4.458.505 17,82%
F 4.012.302 8,05% 2.381.462 9,27% 3.054.273 6,60% 1.833.697 7,33%
Total 49.825.679 100,00%  25.701.976 100,00% 46.263.588 100,00% 25.019.399 100,00%

b) Analiza de senzitivitate

Pentru testarea rezonabilitatii procesului de estimare, Societatea a efectuat analize de senzitivitate
utilizand mai multe scenarii. Testele de senzitivitate pentru modificarile frecventei daunelor si

pentru modificarile daunelor medii pentru portofoliile de asigurari auto sunt prezentate mai jos:

2017 2016
Impact Impact Impact Impact
brut net brut
Cresterea frecventei daunelor auto cu
3% pentru anul de accident curent 7.422.695  4.453.617 7.048.653  4.220.192
Cresterea daunei medii auto cu 5%
_pentru anul de accident curent 12.364.313  7.420.988 11.747.305 7.048.383
Scenariu combinat (cresterea frecventei
cu 3% si a daunei medii cu 5%) 20.162.143 12.097.268 19.148.391 11.489.034

¢) Testul de adecvare a rezervelor

Societatea testeaza anual nivelul de adecvare a rezervelor prin intermediul testului de adecvare a

rezervelor folosind estimari curente ale fluxurilor de trezorerie viitoare aferente contractelor de
asigurare existente in portfoliul societatii la data bilantului. Pentru 31 decembrie 2017 nu au fost
constatate deficiente la nivelul rezervelor, rezerva de daune fiind sub nivelul rezervei de prima

diminuata cu cheltuiala de achizitie reportata dupa cum se vede in tabelul atasat.

Principalele ipoteze sunt prezentate in tabel, testul de adecvare a datoriilor folosind ca principala
prezumtie rata combinata (rata daunei si rata costurilor) pentru trei segmente de afaceri. Testul de

adecvare a datoriilor indica suficienta rezervelor si nu este necesara o rezerva de risc neexpirata.
Aceste ipoteze au luat in considerare elemente specifice, cum ar fi: rezerva de prime, cheltuielile de

achizitie reportate si platile viitoare ale comisioanelor.
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31 Decembric 2017 Motor GTPL Altele
RON % RON % RON %
UPR 121.624,415 63% 7.243.374 96% 38,284,682 76%
Total 121,624,415 100% 7,243,374 100% 38,284,682 100%
DAC 15,442.130 13% 851,120 12% 6,112,321 16%
Plati viitoare de comisioane - 13% - 12% - 16%
Total (15,442,130) -13% (851,120) -12% (6,112,321) -16%
Datoria din reasigurare
inainte de LAT 106,182,285 87% 6,392,251 88% 32,172,361 84%
Daune brute viitoare (94.867.043) 78% (2,593,237) 36% (10.181,011) 27%
Costuri directe brute viitoare (10.618.373) 9% {632.380) 9% (3,342,430) 9%
LAT 696,868 1% 3,166,637 44% 18,648,921 49%
URR - 0% - 0% - 0%
. Motor GTPL Altele
31 Decembrie 2016 -
RON % RON % RON %

UPR 169,776,168 64% 6,315,267 96% 33,407,769 76%

.3 . v Halny .
o e eisbiitate este %6.926242 6% 274688 4% 10509512 24%
ulterioara datei de raportare.
Total 266,702,411 100% 6,589,955 100% 43,917,281 100%
DAC 23,220,572 14% 712,098 11% 5,717,405 17%
Plati viitoare de comisioane {13,256.765) 14% (30,973) 1% {1,798.598) 17%
Total (36,477,337) -14% (743,072) -11% (7,516,003) -17%
Datoria din reasigurare
inainte de LAT 230,225,073 86% 5,846,883 89% 36,401,278 83%
Daune brute viitoare (208,027,889) 78% (2.329.922) 35% (11,678,883) 27%
Costuri directe brute viitoare (21,134,780} 8% (531,444) 8% (3,870,312) 9%
Alte chletuiieli viitoare - - -
LAT 1,062,413 0% 2,985,517 45% 20,852,083 47%
URR - 0% - 0% - 0%
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4.2. Riscuri financiare

Societatea este expusa riscurilor financiare prin intermediul activelor financiare, a datoriilor
financiare, a datoriilor aferente contractelor de asigurare (rezerve tehnice aferente contractelor de
asigurare), a datoriilor aferente contractelor de reasigurare si a activelor din reasigurare (partea
cedata in reasigurare a rezervelor tehnice aferente contractelor de asigurare). Cele mai importante
riscuri financiare sunt riscul valutar, riscul de marja de credit, riscul de rata de dobanda si riscul de
devalorizare a actiunilor.

Riscurile financiare fata de care Societatea este expusa in mod particular sunt: riscul valutar datorat
activitatii inerente pe piata din Romania de a incheia contracte de asigurare in valuta (pozitii deschise
pe euro), riscul de concentrare reprezentat de ponderea relativ ridicata in portofoliul de investitii a
titlurilor de stat emise in euro, riscul de marja de credit calculat pe baza unor variabile cum ar fi
clasificarea aferenta emitentului (,rating-ul” de credit), expunerea neta si durata instrumentelor
financiare din portofoliu si riscul de contrapartida reprezentat de creantele fata de reasiguratori
precum si de sumele de primit de la intermediari si asigurati.

Riscul de rata a dobanzii influenteaza mai putin activitatea Societatii datorita specificului activitatii
de asigurari generale care genereaza obligatii pe un termen scurt fata de asigurati, dar are o influenta
semnificativa asupra obligatiunilor clasificate ca active disponibile pentru vanzare. Riscul de
devalorizare a actiunilor si de variatie a preturilor bunurilor imobiliare poate influnta doar marginal
pozitia financiara a Societatii datorita nivelului foarte scazut de investitii in acest tip de active.

Societatea administreaza riscurile financiare prin politica sa de investitii.

Activele si datoriile financiare sunt prezentate in continuare;
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2017 2016
Instrumente financiare de datorie (obligatiuni):
Disponibiie pentru vanzare 569,792,624 600,171,975
- Instrumente finarciare tranzactionate 569,792,624 588,821.175
- Instrumente financiare netranzactionate - 11,350.800
Instrumente financiare de capital (actiuni, unitati in fonduri
de investitii, participatii):
Disponibile pentru vanzare 6,935,399 2,679,239
- Instrumente financiave tranzactionate 1,310,899 1,015,429
- Instrumente financiare netranzactiorate 4,724,500 1,063,810
Instrumente financiare derivate, detinute la valoarea justa prin contul
de profit si pierdere -
Imprumauturi si creante, inclisiv creante din asigurare 110,183,234 107,348,129
Alte creante 33,742,919 20,706,236
Active din reasigurare
-Partea din rezervele tehnice aferente contractelor cedate in reasigurare 250,419,584 263,968,585
-Creante din reasigurare 2,203,511 4.548.654
Numerar si conttiri la banci 24,396.038 25,232,809
Alte active E =
Total active 1.005.773.309 1,024,055,717
Rezervele tehnice aferente contractelor de asigurare 434.876,881 449,761,689
Datorii din asigurare, alte datorii si venituri in avans 29.960,758 36,473,117
Datorii din reasigurare 171.369.657 168,439,230
Datorii financiare - -
[mprumuturi subordinate 86,568,239 70,664,393
Other Liabilities 722,775,335 725,338,429

4.2.1. Riscul de piata

Riscul de piata este definit ca posibilitatea inregistrarii de pierderi sau a nerealizarii profiturilor
estimate, care rezulta, direct ori indirect, din fluctuatiile in nivelul si volatilitatea pretului de piata al
activelor, obligatiilor si instrumentelor financiare. Riscul de piata cuprinde riscul valutar, riscul ratei
dobanzii, riscul de marja de credit, riscul de concentrare si riscul variatiei preturilor actiunilor si a
bunurilor imobiliare.

Componentele riscului de piata sunt:
a) Riscul valutar

Riscul valutar corespunde riscului de pierdere sau de castig diminuat, rezultand dintr-o variatie a
cursurilor de schimb valutar care se reflecta in conturile de venituri si cheltuieli. Riscul cursului
valutar este riscul ca valoarea unui portofoliu sa scada ca urmare a fluctuatiilor cursutui valutar.

Majoritatea activelor si pasivelor financiare ale Societatii sunt exprimate in moneda nationala, dar
aceasta detine active si pasive in EUR si alte valute, intr-o pondere mai mica. Societatea
administreaza riscul valutar bilantier de fluctuatie a activelor si pasivelor ca rezultat al miscarilor
cursurilor de schimb prin acoperirea datoriilor in valuta cu active in aceeasi valuta. Cerinta de capital
de solvabilitate pentru acoperirea riscului valutar este de 15.999.129 RON.
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In scopul efectuarii unei analize de senzitivitate s-a considerat un scenariu de variatie a cursului de
schimb EUR ~ RON cu +5%, aplicat asupra elementelor de activ si datoriilor exprimate in EUR.
Impactul rezultat la 31decembrie 2017 si 31 decembrie 2016 este detaliat in tabelele de mai jos:

Alte
2017 Total RON EUR valute
ACTIVE
Active financiare disponibile pentru vanzare 575,828,023 477,527,117 98,300,906 -
Imprumuturi si creante, inclusiv creante din reasigurare 110,183,234 10,126,147 99,718,353 338,734
Active din reasigurare
-Partea din rezervele tehnice aferente contractelor cedate in -
reasigurare 259,419,584 139,740,658 113,704,224 5,974,702
-Creante din reasigurare 2.203.511 2.203.511 - -
Alte creante 33,742,919 33,742,919 - -
Numerar si conturi la banci 24,396,038 12,019,558 9,912,555 1,563,925
Alte elemente de activ . - - -
Total active 1,005,773.309 676,259,910 321,636,038 7,877,361
DATORII
Rezervele tehnice aferente contractelor de asigurare 434,876,881 258,721,421 167,393,312 8,762,148
Datorii din asigurare, alte datorii si venituri in avans 29,060,758 25,340,655 4,620,103 -
Datorii din reasigurare 171.369.657 171.369.657 - -
Datorii financiare - - - -
Imprumuturi subordonate 86,568,230 - 86,568,239 -
Total datorii 722.775.535  455.431.733 258,581,654 8,762,148
Pozitie neta valutara 282,997,774 220,828,177 63,054,384  (884,787)
Variatie +5% in cursul valutar 3,108,480 3,152,719 (44,239)
Variatie -5% in cursul valutar (3,108,480) (3,152,719) 44,239
Total RON EUR Alte valute
2016
ACTIVE
Active financiare disponibile pentru vanzare 602.251.214 497.866.419 104.384.795 -
Imprumuturi si creante, inclusiv creante din
reasigurare 107.348.129 9.171.955 97.815.239 360.935
Active din reasigurare - - - -
-Partea din rezervele tehnice aferente
contractelor cedate in reasigurare 263.968.585 132.407.442 121,.736.443 9.824.700
-Creante din reasigurare 4.548.654 4.548.654 - -
Alte creante 20.706.236 20.706.236 - =
Numerar si conturi la banei 25.232.899 23.765.718 815.112 652.069

Total active

DATORII

1.024.055.717 688.466.424 324.751.589 10.837.704

Rezervele tehnice aferente contractelor de

asigurare 449.761.689 252.584.200 182.417.504 14.759.985
Datorii din asigurare, alte datorii si venituri in

avans 36.473.117 22.042.958 14.417.085 13.074
Datorii din reasigurare 168.439.230 106.804.910 86.003.900 500.202
Imprumuturi subordonate 70.664.393 - 70.664.393 -
Total datorii 725.338.429 381.432.068 353.502.882 15.273.261
Poritie neta valutara 307.014.356 (28.751.294) (4-435.557)
Variatie +5% in cursul valutar (1.659.343) - (1.437.565) (221.778)
Variatie -5% in cursul valutar 1.659.343 - 1.437.565 221.778
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Astfel, pe baza rezultatelor din tabelele de mai sus, impactul variatiei cursului de schimb EUR — RON
cu +5% este de £3.108.480 RON la 31 decembrie 2017, respectiv £1.659.343 RON la 31 decembrie
2016.

b) Riscul ratei dobanzii

Riscul ratei dobanzii este riscul ca valoarea unui portofoliu sensibil la rata dobanzii sa scada, ca
rezultat al fluctuatiilor ratei dobanzii in piata de capital. Factorii care influenteaza acest tip de risc de
piata sunt diversele tipuri de randamente (vield-urile/ randamentele corespunzatoare cursurilor si

instrumentelor financiare) si maturitatile instrumentelor in care Societatea investeste.

Analiza pe benzi de maturitate contractuale a activelor financiare si a datoriilor aferente contractelor
de asigurare este prezentata in continuare:
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Riscul de dobanda al Societatii a fost evaluat la 31 decembrie 2017 la 22.470.734 RON, acesta
crescand comparativ cu valoarea inregistrata la 31 decembrie 2016: 17.401.639 RON. Riscul de rata
de dobanda este cuantificat conform cerintelor Solvency 2, aplicand curbe de randament modificate
ascendent si descendent activelor si datoriilor expuse riscului de rata de dobanda. Deoarece impactul
riscului de dobanda nu este considerat semnificativ asupra activitatii societatii, riscul nu este
administrat in mod special, desi exista o monitorizare trimestriala.

c) Riscul de marja de credit

Riscul de marja de credit se calculeaza pe baza unor variabile cum ar fi clasificarea aferenta
emitentului (rating de credit), expunerea neta si durata instrumentelor financiare din portofoliu. Cu
cat este mai scazut ratingul instrumentelor financiare din portofoliu cu atat nevoia de capital este
mai mare. Obligatiunile emise de Statul Roman in moneda locala (LEI) sunt excluse din cadrul
caleulului riscului de marja de credit in conformitate cu formula standard. Cerinta de capital de
solvabilitate pentru acoperirea riscului de marja de credit este de 1.636.015 RON.

d) Riscul de concentrare

Riscul de concentrare este riscul aparut ca urmare a volatilitatii suplimentare generata de
concentrarea portofoliului de investitii pe un anumit tip de active. Ponderea ridicata in portofoliul de
investitii al UNIQA Asigurari a titlurilor de stat atrage o cerinta de capital de solvabilitate de 316.386
RON pentru acoperirea riscului de concentrare.

e) Riscul de variatie a pretului actiunilor si a bunurilor imobiliare

Riscul de variatie a pretului actiunilor este riscul ca valoarea portofoliului sa scada ca rezultat al
fluctuatiilor preturilor pietei. Factorii de risc asociati acestui tip de risc de piata sunt diverse preturi
(si indici) de actiuni corespunzatoare diverselor piete (diverselor monezi sifsau maturitati) in care
Societatea investeste.

Societatea detine in portofoliu plasamente in actiuni cotate la Bursa de Valori Bucuresti in valoare
de 487.044 RON, unitati de fond in valoare de 823.855 RON si titluri de participare detinute la
societati nelistate cu o valoare de 4.724.500 RON la 31 Decembrie 2017. Analizele de senzitivitate
realizate asupra portofoliului de actiuni au relevat un impact nesemnificativ al riscului de variatie a
pretului actiunilor.

Riscul de variatie a pretului bunurilor imobiliare. Acesta reprezinta efectul asupra activului net
generat de scaderea valorii de piata a proprietatilor Societatiii cu 25%.
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4.2.2. Riscul de contrapartida

Riscul de contrapartida este definit ca riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor
estimate, ca urmare a neindeplinirii de catre o contraparte a obligatiilor contractuale.

Riscul de credit este riscul de neplata si de modificare a calitatii creditului de catre emitentii de
instrumente financiare aflate in portofoliul de investitii al Societatii, contrapartide (de exemplu, pe
contractele de reasigurare, contracte derivate sau depozite) si intermediari fata de care Societatea are
expunere.

Riscul de contrapartida: apare sub forma neindeplinirii obligatiilor contractuale de catre asigurat,
intermediar, reasigurator, institutie financiara, modificarea unor politici guvernamentale care pot
influenta valcarea instrumentelor financiare detinute de Societate, concentrarea riscurilor in
portofoliu.

Riscul de contrapartida este administrat prin:

- Selectarea partenerilor bazata pe criterii reputationale, de recunoastere la nivel local sau de
apartenenta la un grup financiar recunoscut pe plan international, si pe ratingul acordat
institutiei de credit de catre agentii cunoscute de rating (e.g Standard & Poors; Moody’s;
Fitch).

- Stabilirea unor limite de expunere pe contrapartide si monitorizarea acestora;

- Incheierea tratatelor de reasigurare cu reasiguratori recunoscuti la nivel international;

- Monitorizarea portofoliulul de creante din asigurare si intreprinderea unor actiuni specifice
ca rezultat al monitorizarii.
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Expunerea maxima la riscul de contrapartida pentru clasele de active purtatoare de risc de credit este

prezentata in continuare:

Expunerea maxima la riscul de credit
(active purtatoare de risc de credit)

2017 2016
Instrumente financiare de datorie
(obligatiuni):
Disponibile pentru vanzare 569,792,624 600,171,975
- Instrumente financiare tranzactionate, din
care: 569,792,624 588,821,175
- Obligatiuni guvernamentale 563,488,055 571,156,480
- Obligatiuni corporative 6,304,569 17,664,695
- Instrumente financiare netranzactionate,
din care: - 11,350,800
- Obligatiuni guvernamentale - 11,350,800
Imprumuturi si creante, inclusiv creante
din asigurare 110,183,234 107,348,129
Alte creante 33,742,919 20,706,236
Active din reasigurare
-Partea din rezervele tehnice aferente
contractelor cedate in reasigurare 250,419,584 263,968,585
-Creante din reasigurare 2,203,511 4,548,654
Numerar si conturi la banci 24,396,038 25,232,899
Total active 999,737,909 1,021,976,478

Activele prezentate anterior sunt analizate in continuare in funetie de rating-urile Standard & Poors
(S&P), sau echivalentul atunci cand rating-uri S&P nu sunt disponibile.

Rating

2017 A+ A BBB+ BBB BBB- Not Rated Total
Instrumente financiare de datorie - 9,366,346 8,447,405 - 551,978,342 - 569,792,624
Instrumente financiare derivate -
Imprumuturi si creante, inclusiv creante

din asigurare - - - 110,183,234 110,183,234
Alte creante - - - 33,742,919 33,742,919
Contracte de reasigurare - 259,419,584 - - - 250,419,584
Creante din reasigurare - 2.203.511 - = = 2.203.511
Numerar si conturi la banci - - 133,446 22,439,675 1,822,018 24,396,038
Total - 270,989,162 8,447,935 133,446 574,418,017 145,749,070 999.737.909
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Rating
2016 A+ A BBB BBB- CCC Not Rated Total
[nstrumente financiare de 13.595.068 6.924,965 579.651.941 600,171,075
datoric
Instrumente financiare
derivate - - - - - -
Imprumuturi si creante, 107,348,129 107,348,129
inclusiv creante din asigurare - - - - -

21,589,137 21,589,137
Alte creante - - - -
Contracte de reasigurare < 263,968,585 - - - 263,968,585
Creante din reasigurare - 4.548,654 - - - 4,548,654
Numerar si conturi la banci 1,303,277 574,222 2,810,064 13.219.689 732.720 6.592.927 25,232,899
Total 1,303,277 282,686,529 9,735,029 592.871.630 732.720  135.530.193 1,021,9760,477

4.2.3 Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta posibilitatea inregistrarii de pierderi sau a nerealizarii profiturilor

estimate, ce rezulta din imposibilitatea Societatii de a valorifica active pentru a onora in orice

moment si cu costuri rezonabile obligatiile de plata pe termen scurt sau din incasarea cu dificultate

a creantelor din contractele de asigurare/ reasigurare.

Riscul de lichiditate poate fi generat de impesibilitatea lichidarii unor active cand valoarea de piata
a acestora conduce ia o pierdere pentru Societate, imposibilitatea lichidarii participatiilor la alte

societati sau imposibilitatea obtinerii de fonduri suficiente de la actionari.

Riscul de lichiditate este gestionat prin:

- Supravegherea permanenta a situatiei financiare a Societatii, prin corelarea scadentelor

activelor si pasivelor precum si a gradului de lichiditate al Societatii, in raport cu resursele

financiare;

- Evitarea concentrarii operatiunilor financiare printr-o singura institutie bancara.

Analiza obligatiilor pe benzi de maturitati este prezentata in continuare:
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Plati datorate pe benzi scadente

Valoare
La 31 decembrie 2017 contabila <1amn 1-3 ani 3-5 ani >5 ani Total
Rezervele tehnice aferente contractelor de
asigurare 434.876.881 77.551.867 217.432.793 73.314.984 66.577.237 434-876.881
Datorii din reasigurare 171.369.657 171.369.657 - - - 171.369.657
Datorii din asigurare, alte datorii si venituri
in avans 20.960.758 20.960.758 - - - 29.960.758
Datorii contingente 20.350.323 3.448.223 6.775.622 6.750.898 3.375.449 20.350.323
Imprumuturi subordonate 86.568.239 4.947.750 9.909.016 9.895.409 185.856.201 210.608.376
Total obligatii contractuale 743.125.860 | 287.278.255 | 234.117.471 89.961.382 | 255.808.887 867.165.995
Active financiare disponibile pentru vanzare 575.828.023 137.957.854 149.868.132 144.048.081 143.953.956
Impromuturi si creante prime din asigurare 110.183.234 105.783.234 - - 4.000.000 110.183.234
Dobanda imprumut acordat 633.939 117.040 234.400 234.080 48.419 633.939
Alte creante 33.742.919 33.742.919 - 33.742.919
Active din reasigurare 261.623.095 55.396.038 138.748.954 34.502.361 32.975.041 261.623.095
Numerar si echivalente de numerar 24.396.038 24.396.038 24.396.038
Total active financiare 1.0060.344.302 | 357.213.837 | 288.851.165 | 178.784.843 | 181.494.456 | 1.006.344.302
Excedednt/ deficit de numerar 263.281.388 70.115.569 | 54.734.015 88.823.190 | (74.314.471) 139.241.253

Plati datorate pe benzi scadente

Valoare
La 31 decembrie 2016 contabila <ian 1-3 ani 3-5 ani >5 ani Total
Rezervele tehnice aferente contractelor de
asigurare 449.761.690 82.666.367 213.987.818 72.230.575 80.876.930 449.761.690
Datorii din reasigurare 168.439.230 168.439.230 - 168.439.230
Datorii din asigurare, alte datorii si venituri
in avans 36.473.117 36.473.117 - 36.473.117
Datorii contingente 23.347.041 3.443.816 6.661.697 6.637.388 6.604.140 23.347.041
Imprumuturi subordonate 70.664.393 4.384.988 8.694.000 8.705.910 173.697.805 195.482.703
Total obligatii contractuale 748.685.471 | 295.407.518 229.343.515 87.573.873 261.178.875 873.503.781
Active financiare disponibile pentru vanzare 602.251.214 105.461.509 179.190.582 136.150.098 181.449.025 602.251.214
Imprumuturi si creante prime din asigurare 107.348.129 102.948.129 4.400.000 107.348.129
Dobanda imprumut acordat 750.723 116.783 234.080 234.401 165.459 750.723
Alte creante 21.589.137 21.589.137 - - - 21.589.137
Active din reasigurare 268.517.239 112.800.629 - - 33.553.269 268.517.239
Numerar si echivalente de numerar 25.232.899 25.232.899 - - - | 25.232.899
Total active financiare 1.025.689.341 | 368.149.086 | 266.480.633 171.491.869 219.567.753 | 1.025.689.341
Excedednt/ deficit de numerar 277.003.870 72.741.568 37.137.118 83.917.996 (41.611.122) 152.185.560
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Procesul de administrare a lichiditatii in cadrul Societatii este desfasurat de catre o echipa dedicata
si include administrarea fluxurilor de trezorerie zilnice, prin intermediul monitorizarii fluxurilor
curente si viitoare, mentinerea unui portofoliu de active lichide si monitorizarea lunara a ratei
lichiditatii conform cerintelor de reglementare.

4.3. Alte riscuri

a) Riscul operational: reprezinta posibilitatea inregistrarii de pierderi sau a nerealizarii
profiturilor estimate, care apare din procesele interne inadecvate, din eroarea umana sau din
erorile generate de sistemul informatic (derularea neadecvata a unor activitati interne,
existenta unui personal neinstruit sau a unor sisteme informatice necorespunzatoare),
precum si din factori externi (conditii economice, schimbari in mediul financiar, etc). Riscul
operational include si riscul juridic.

b) Riscul reputational: este riscul inregistrarii de pierderi ca urmare a publicitatii negative
care conduce la lipsa increderii clientilor in capacitatea financiara si profesionala a
Societatii. Acest risc poate aparea fie ca urmare a comportamentului propriului
management sau personal, fie ca urmare a unor actiuni ale tertilor.

) Riscul strategic: este riscul care rezulta din deciziile conducerii Societatii sau o
implementare necorespunzatoare a deciziilor, care ar putea influenta veniturile si
solvabilitatea curente/ viitoare. In aceasta categorie sunt incluse si riscurile deciziilor
inadecvate ca urmare a neadaptarii acestora la modificarile din mediul economic.

Societatea monitorizeaza lunar din punct de vedere cantitativ si calitativ principalele riscuri la care
este expusa, incluzand identificarea noilor riscuri cu impact semnificativ asupra pozitiei sale
financiare si implementeaza masuri de diminuare a riscurilor.

4.4 Administrarea capitalului, cerintele de lichiditate si acoperirea rezervelor

Obiectivele Societatii in administrarea capitalului sunt:

) Respectarea cerintelor emise de organismul de reglementare pe piata asigurarilor in care
Societatea functioneaza;

. Asigurarea functionarii continue a Societatii

. Asigurarea unui nivel adecvat de rentabilitate prin administrarea tarifarii produselor pentru

a tine cont de nivelul de risc aferent produselor comercializate.

Societatea calculeaza si monitorizeaza permanent coeficientii de lichiditate, solvabilitate si acoperire
a rezervelor, in conformitate cu normele legale in vigoare

La 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016 coeficientii de lichiditate, gradul de solvabilitate conform
regimului de Solvabilitate au fost peste nivele minime impuse prin lege, asigurand Societatii un nivel
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adecvat al lichiditatii si solvabilitatii. Societatea respecta regulile de dispersie a activelor si de
congruenta.

Capitalul administrat este in suma de: capitaluri proprii 212.242.606 RON (2016: 206.944.403 RON)
si capital social 336.154.613 RON (2016: 322.234.613 RON) (pentru componenta facem referire in

notele 13 si 14).

2017 2016
Gradul de solvabilitate (SCR): 178,75% 160,34%
Cerinta de capital de solvabilitate (SCR) 162,188,027 163,790,808
Fondurile proprii admise sa acopere SCR 289,917,584 262,629,197
Gradul de solvabilitate (MCR): 535,02% 401,82%
Cerinta minima de capital 40,547,007 47,929,427
Marja de solvabilitate de care dispune societatea 216,932,972 192,590,498
Coeficientul de lichiditate: 2,23 2,32

IERARHIA VALORII JUSTE
Valoarea justa a instrumentelor financiare

Valoarea justa a instrumentelor financiare care nu sunt tranzactionate pe o piata activa (spre
exemplu titluri de stat, obligatiuni si certificate de depozit nelistate) este determinata folosind tehnici
de evaluare. Societatea foloseste judecati pentru a selecta metoda de evaluare si emite ipoteze bazate
in principal pe conditiile pietei existente la data intoemirii situatiei individuale a pozitiei financiare.

Evaluarea instrumentelor financiare

Socictatea masoara valoarea justa a instumentelor financiare folosind una din urmatoarele metode
de ierarhizare:

Nivelul 1: cotatii de pe o piata activa pentru instrumente similare;

Nivelul 2: tehnici de evaluare bazate pe date observabile pe piata. Aceasta categorie include
instrumente evaluate folosind: cotatii de pe o piata activa pentru instrumente similare; cotatii de
piata pentru instrumente similare pe piete care sunt considerate mai putin active sau alte tehnici de
evaluare unde datele semnificative pot fi direct sau indirect observate in datele de pe piata; Societatea
utilizeaza in stabilirea valorii juste a instrumentelor financiare (obligatiuni) cotatiile disponibile pe
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Bloomberg. Aceste cotatii nu sunt considerate cotatii de pe o piata active datorita lipsei de lichiditate
existente pentru anumite instrumente.

Nivelul 3: Tehnici de evaluare bazate pe date care nu pot fi observate in piata. Aceasta categorie
include toate instrumentele a caror metoda de evaluare nu include date observabile si datele
neobservabile au o influenta semnificativa asupra evaluarii instrumentului. Aceasta categorie include
instrumente care se evalueaza pe baza unor cotatii de piata pentru instrumente similare unde ajustari
neobservabile sau presupuneri sunt necesare pentru a reflecta diferenta dintre instrumente.

Tabelele de mai jos prezinta activele si datoriile Societatii masurate la valoare justa la
31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016. Activele prezentate in nivelul 1 sunt active care au o valoare
justa imediat observabila pe piata si sunt formate din actiuni si participari in fonduri de investitii
listate. Activele prezentate la nivelul 2 includ obligatiuni corporative si tituri de stat. Activele
prezentate la nivelul 3 includ actiuni in companii nelistate, iar clasificarea este bazata pe importanta

factorilor neobservabili in masurarea valorii juste.

2017 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Active
Titluri st obligatiuni
Disponibile pentru vanzare: 569.792.624 569.792.624
- Obligatiuni si titluri cotate pe bursa. din care: - 569.702.624 569.702.624
- Tiluri de stat - 563.488.055 563.488.055
- Obligatiuni corporatiste - 6.304.569 6.304.569
- Obligatiuni si titluri necotate. din care: - - -
- Tiluri de stat - - -
Actiuni si participari in fonduri de investitii
Actiuni si unitati de fond disponibile pentru vanzare: 1.310.899 4.724.500 6.053.399
- Listate 1.310.899 1.310.899
- Nelistate - 4.724.500 4.724.500
Numerar si echivalente de numerar 24.396.038 24.396.038
Alte active financiare 84.038.471 84.038.471
Total active 1.310.899 678.227.133  4.724.500 684.262.532
Imprumut subordonat 86.568.239 86.568.239
Alte datorii financiare 16.579.972 16.579.972
Total datorii 103.148.211 103.148.211

Titlurile de stat si obligatiunile sunt evaluate folosind cotatiile disponibile pe Bloomberg. Avand in
vedere faptul ca nu toate sunt tranzactionate pe o piata activa, si deci cotatia obtinuta nu este in toate
cazurile cea mai recenta, Societatea adopta o abordare prudenta si clasifica acest portofoliu pe Nivelul
2.
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Actiunile prezentate in nivelul 3 (4.724.500 RON) contin in majoritate participatii strategice in
cadrul pool-ului pentru acoperirea impotriva dezastrelor (PAID) pentru care nu exista o valoare de
piata, a caror ipoteze de stabilire sa poata fi validate de societate in mod rezonabil. Valoarea justa
pentru acestea este stabilita prin aplicarea procentului de detinere la valoarea activului net. Diferenta
din reevaluare calculata este in suma de 3.660.690 RON. Participatia in pool-ul pentru acoperirea
impotriva dezastrelor (PAID) a fost pastrata la cost in evidentele contabile anterioare anului 2017.

Numerarul si echivalentul de numerar cat si restul activelor financiare sunt recunoscute la costul

amortizat, acesta aproximand valoarea justa.

Elementele care sunt recurente masurate la valoare justa sunt activele financiare disponibile pentru
vanzare. Pentru alte active si datorii, cu exceptia imprumutului subordonat, valoarea justa

aproximeaza valoarea contabila.

2016 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Active
Titluri si obligatiuni
Disponibile pentru vanzare: - 600.171.975 600.171.975
- Obligatiuni si titluri cotate pe bursa. din care: - 588.821.175 588.821.175
- Tiluri de stat - 571.156.480 571.156.480
- Obligatiuni corporatiste - 17.664.695 17.664.695
- Obligatiuni si titluri necotate. din care: - 11.350.800 11.350.800
- Tiluri de stat - 11.350.800 11.350.800
Actiuni si participari in fonduri de investitii
Actiuni si unitati de fond disponibile pentru vanzare: 1.015.429 1.063.810 2.079.239
- Listate 1.015.429 1.015.429
- Nelistate - 1.063.810 1.063.810
Numerar si echivalente de numerar 25.232.899 25.232.899
Alte active financiare 81.990.616 81.990.616
Total active 1.015.429 707.395.490 1.063.810 709.474.729
Imprumut subordonat 70.664.393 70.664.393
Alte datorii financiare 22.629.535 22.629.535
Total datorii 93.293.928 93.293.928
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IMOBILIZARI CORPORALE

Cost

Sold la 1 ianuarie 2017
Intrari

Tesiri

Reducerea rezervei de reevaluare
Sold la 31 decembrie 2017
Amortizare

Sold la 1 ianuarie 2017
Cheltuiala exercitiului
Amortizarea aferenta iesirilor
Amortizarea aferenta reevaluarii
Sold la 31 decembrie 2017
Provizioane

Sold la 1 1anuarie 2017
Cheltuiala exercitiului
Reducerea rezervei de reevaluare
Sold la 31 decembrie 2017
Valoare neta

Sold la 1 ianuarie 2017

Sold la 31 decembrie 2017
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Teren si Mobilier &
constructii Masini Echipament Total
12,782,137 2.960.660 7.841.372 23.584.169
16.041 - 666.479 682.520
540.253 301.039 295.674 1.136.966
12.257.925 2.659.621 8.212.177 23.129.723
4.395.516 2.606.063 6.816.150 13.907.729
247.684 149.063 468.310 865.087
202.999 305.390 125.903 724.292
4.350.201 2.539.766 7.158.557 14.048.524
889.060 - - 889.060
(1.450) $ - (1.450)
887.610 - - 887.610
7.497.561 264.597 1.025.222 8.787.380
7.020.114 119.855 1.053.620 8.193.589
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Teren si Mobilier &

constructii Masini Echipament Total
Cost
Sold la 1 ianuarie 2016 13.901.941 3.099.697 7.523.962 24.525.600
Intrari 220.626 351.521 692.547 1.264.694
Iesiri 1.194.258 490.558 375.137 2.059.953
Reducerea rezervei de reevaluare 146.172 - - 146.172
Sold la 31 decembrie 2016 12,782.137 2.960.660 7.841.372 23.584.169
Amortizare
Sold la 1 ianuarie 2016 4.620.705 2.650.179 6.485.523 13.765.407
Cheltuiala exercitiului 258.475 199.324 422,738 880.537
Amortizarea aferenta iesirilor 483.664 162.440 02.111 738.215
Amortizarea acumulata aferenta
activelor reevaluate - - - -
Sold la 31 decembrie 2016 4.395.516 2.696.063 6.816.150 13.907.729
Provizioane
Sold la 1 ianuarie 2016 889.060 - - 889.060
Cheltuiala exercitiului - - B -
Reducerea rezervei de reevaluare - - - -
Sold la 31 decembrie 2016 889.060 - - 889.060
Valoare neta
Sold la 1 ianuarie 2016 8.392.176 440.518 1.038.439 9.871.133
Sold 1a 31 decembrie 2016 7.497.561 264.597 1.025.222 8.787.380

Terenurile si constructiile sunt utilizate pentru desfasurarea activitatii proprii. La
31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016, terenurile si constructiile sunt la dispozitia

Societatii si nu sunt grevate de sarcini.
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IMOBILIZARI NECORPORALE

Imobilizari

necorporale in

Alte imobilizari

curs necorporale Total
Cost
Sold la 1 ianuarie 2017 - 30.808.630 30.808.630
Intrari - 111.948 111.948
Tesiri - 160.496 160.496
Sold la 31 decembrie 2017 . 30.850.082 30.850.082
Amortizare
Sold la 1 ianuarie 2017 - 13.310.352 13.310.352
Cheltuiala exercitiului - 3.199.606 3.100.606
Amortizarea aferenta iesirilor - - -
Sold la 31 decembrie 2017 16.509.958 16.509.958
Valoare neta
Sold la 1 ianuarie 2017 - 17.588.278 17.588.278
Sold la 31 decembrie 2017 - 14.340.124 14.340.124

Imobilizari Alte
necorporale in imobilizari
curs necorporale Total

Cost
Sold Ia 1 ianuarie 2016 6.452.350 22,307.011 28.750.361
Intrari 1.580.177 8.591.619 10.171.796
Iesiri 8.032.527 - 8.032.527
Sold la 31 decembrie 2016 - 30.898.630 30.898.630
Amortizare
Sold la 1 ianuarie 2016 - 11.325.502 11.325.502
Cheltuiala exercitiulii - 1.984.850 1.984.850
Amortizarea aferenta iesirilor - - -
Sold la 31 decembrie 2016 13.310.352 13.310.352
Valoare neta
Sold la 1 ianuarie 2016 6.452.350 10.981.509 17.433.859
Sold la 31 decembrie 2016 - 17.588.278 17.588.278
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CHELTUIELI DE ACHIZITIE REPORTATE

2017 2016
Sold 1a inceputul anului 29.625.821 28.826.415
Constituire cheltuieli de achizitie reportate pentru
partea necastigata a primelor subscrise 1.015.072 1.150.926
Eliberare cheltuieli de achizitie reportate pentru
partea castigate a primelor subscrise (8.235.322) (351.520)
Sold la sfarsitul anului 22.405.571 29.625.821

ACTIVE FINANCIARE DISPONIBILE PENTRU VANZARE

Activele financiare ale Societatii sunt sumarizate mai jos in functie de modul de stabilire si masurare

al valorii lor:

2017 2016
Active financiare disponibile pentru
vanzare
Actiuni si participari in fonduri de investitii
- Listate 1,310,899 1,015,429
- Nelistate 4,724,500 1,063,810
Total actiuni 6,053,399 2,079,239
Obligatiuni si titluri:
- Cotate 569,792,624 588,821,175
- Necotate - 11,350,800
Total obligatiuni 569,792,624 600,171,975
Total 575,828,023 602,251,214

Actiuni si participart in fonduri de investitit

La 31 decembrie 2017, Societatea are plasamente in actiuni cotate la Bursa de Valori Bucuresti, in
valoare totala de 487.044 RON, ce cuprind: 72.000 actiuni SIF 1, 105.000 actiuni SIF 4 si 481 actiuni
Transgaz. De asemenea mai detine 14.886 unitati la fondul de plasament Raiffeisen Romania in
valoare de 823.855 RON. Actiunile si unitatile la fondurile comune de plasament sunt clasificate ca
disponibile pentru vanzare si contabilizate la valoarea de piata cu diferentele de valoare justa
recunoscute in rezerva de reevaluare (2016: actiuni cotate la Bursa de Valori Bucuresti totalizand
343.350 RON, unitati in fonduri de plasament: 672.079 RON).
In cadrul activelor financiare disponibile pentru vanzare se regasesc actiuni nelistate alcatuite din
participari in capitalul PAID, in suma de 4.724.500 RON, reprezentand 5,5% din capitalul PAID.
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Obligatiuni st alte Gitluri cu venit fix

Portofoliul de obligatiuni la data de 31 decembrie 2017 se ridica la suma de: 569.792.624 RON si se
compune din: suma de 471.491.718 denominata in RON, din care titluri de stat (457.448.497 RON),
obligatiuni municipale (10.065.594 RON) si obligatiuni corporative (3.977.627 RON), cu scadente
intre 2018 si 2027 si randamente intre 1,45% si 7,00% si suma de 95.973.965 RON titluri de stat si
obligatiuni corporative (2.326.941 RON) denominate in EUR, cu scadente intre 2017 si 2025 si
randamente intre 0,53% si 2,56%.

Portofoliul de obligatiuni si titluri listate pe bursa la data de 31 decembrie 2016 se ridica la suma de:
588.821.175 RON si se compune din: suma de 484.436.380 denominata in RON, din care titluri de
stat (470.193.695 RON), obligatiuni municipale (10.173.057 RON) si obligatiuni corporative
(4.069.627 RON), cu scadente intre 2017 si 2027 si randamente intre 1,45% si 7,44% si suma de
102.140.527 RON titluri de stat si obligatiuni corporative (2.244.268 RON) denominate in EUR, cu
scadente intre 2017 si 2025 si randamente intre 0,53% si 2,56%. Portofoliul de obligatiuni si titluri
nelistate pe bursa la data de 31 decembrie 2016 se ridica la suma de: 11.350.800 RON reprezentand
obligatiuni corporative cu scadenta in 2017.

Nota de reconciliere a modificarilor activelor financiare disponibile pentru vanzare si activelor
financiare la valoare justa prin contul de profit sau pierdere este prezentata in continuare:

Active financiare

2017 disponibile pentru vanzare Total active
Sold initial 602.251.214 602.251.214
Total castiguri sau pierderi
recunoscute in:
- Contul de profit si pierdere 16.136.156 16.135.156
- Rezultatul global aferent altor elemente (12.057.827) (12.057.827)
Achizitii 05.350.286 95.350.286
Vanzari (3.946.840) (3.946.840)
Emisiuni - -
Maturitati (121.904.966) (121.904.966)
Sold final 575.828.023 575.828.023
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Active financiare disponibile
2016 pentru vanzare Total active

Sold initial 513.452.274 513.452.274
Total castiguri sau pierderi recunoscute in:

- Contul de profit si pierdere 17.096.255 17.096.255
- Rezultatul global aferent altor elemente (4.694.827) (4.694.827)
Achizitii 200.363.216 200.363.216
Vanzari - -
Emisiuni - -
Maturitati (123.965.704) (123.965.704)
Sold final 602.251.214 602.251.214

IMPRUMUTURI SI CREANTE, INCLUSIV CREANTE DIN PRIME DE ASIGURARE

2017 2016
Sume datorate de parti afiliate (i) 4.-477-093 4.458.456
Creante din prime de asigurare:
Creante din prime de asigurare 116.583.256 110.302.530
Din care: asigurari directe 116.583.256 110.302.530
reasigurari acceptate
Provizion pentru deprecierea creantelor din prime de asigurare (i) (10.877.115) (7.412.857)
Din care: asigurari directe (10.877.115) (7.412.857)
Creante din prime de asigurare, nete de provision 105.706.141 102.889.673
Imprumuturi si creante, inclusiv creante din asigurari 110.183.234 107.348.129
i) Sumele datorate de parti afiliate reprezinta un imprumut acordat in 2013 catre Uniga
Asigurari de Viata S.A.
ii) Pe baza analizei recuperabilitatii creantelor provenite din operatiuni de asigurare directa,

Societatea inregistreaza provizioane pentru creantele cu o vechime mai mare de 9o de zile.
Creantele din prime luate in considerare la constituirea provizionului sunt nete de
reasigurare. Din creantele scadente la 31 decembrie 2017 in suma de 23.467.653 RON s-a
incasat si alocat in sistemul tehnic 0 suma de 16.287.305 RON in primele 3 luni din 2018.
Partea aferenta creantelor nedatorate in valoare de 80 milioane RON este compensata prin
rezerva de prime din perspectiva riscului. Suma incasata a fost prezentata pentru creantele
datorate la 31 decembrie 2017.
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ALTE CREANTE SI ALTE ACTIVE

2017 2016
Creante imobilizate 8.855.593 4.063.532
Intermediari in asigurari 820.322 822.322
Creante din regres nete de provision 16.357.048 9.647.740
Cheltuieli de achizitie aferente primelor incasate in avans 5.984 13.218
Alte cheltuieli in avans 1.436.729 708.544
Debitori diversi (i) 5.103.287 5.550.312
Stocuri 056.268 882.901
Alte creante 3.367.027 2.015.639
Provizion pentru deprecierea altor creante (2.205.071) (2.205.071)
Alte creante, nete de provizion 25.843.594 17.525.605
Total creante, nete de provizion 34.699.187 21.589.137

i} In cadrul debitorilor diversi, suma de 3.898.110 RON reprezinta TVA stabilit de ANAF in

urma controlului de fond finalizat in decembrie 2015, cu care conducerea Societatii nu a fost de acord.
Societatea a formulat contestatie adresata ANAF, iar in urma raspunsului nefavorabil primit de la
Directia Generala de Solutionare a Contestatiilor, conducerea Societatii a facut demersuri de
chemare in judecata la Curtea de Apel Bucuresti, prin care solicita anularea deciziei de solutionare a
contestatiei si a celei de impunere. Datorita existentei unei potentiale incertitudini in ceea ce priveste
recuperarea acestei creante s-a decis mentinerea provizionului in suma de 779.622 RON, constituit
la decembrie 2015 si evidentiat in cadrul liniei de ..Provizioane pentru depreciarea altor creante”.

NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR

2017 2016
Numerar in casierie 15.301 10.768
Conturi curente la banci 24.199.690 24.139.739
Depozite la banci cu maturitate initiala de pana la 3 luni 181.047 1.082.392
Total 24.396.038 25.232.899

La data de 31 decembrie 2017 disponibilul din conturile curente de la banci nu era grevat de sarcini.

La data de 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016 depozitele pana la 3 luni nu cuprind depozite
colaterale.
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CAPITAL SOCIAL
Numar
de Prime de
actiuni Capital social capital Total
La 1 ianuarie 2017 1.619.003 322.234.613 16.572.554 338.807.167
Majorarea capitalului social - 13.920.000 - 13.920.000
La 31 decembrie 2017 1.619.003 336.154.613 16.572.554 352.727.167
2017
Capital
social Valoare
Nr Procentaj (valoare nominala
actiuni (%) contabila) (RON)
Uniga Internationale
Beteiligungs-Verwaltungs
GmbH 1.619.000 99,9998147% 336.153.990 323.800.000
Uniga International AG 3 0,0001853% 623 600
Total 1.619.003 100,0000% 336.154.613 323.800.600
2016
Capital
social Valoare
Nr Procentaj (valoare nominala
actiuni (%) contabila) (RON)
Uniqa International
Beteiligungs-Verwaltungs
GmbH 1.549.401 99,9999% 322.234.197 309.880.300
Uniqa International AG 2 0,0001% 416 400
Total 1.549.403 100,0000% 322.234.613 309.880.600

Numarul total autorizat de actiuni este de 1.619.003 (2016: 1.549.403), cu o valoare nominala de 200
RON / actiune. Toate actiunile emise sunt purtatoare de drepturi egale de vot. Capitalul social a fost

retratat cu efectele inflatiei in perioada in care Romania a avut o economie hiperinflationista,

conducand la o crestere a valorii contabile a capitalului social in suma de 18.063.513 RON (diferenta
intre valoarea contabila a capitalului social si valoarea nominala a capitalului social). De asemenea,
capitalul social a fost diminuat cu suma de 5.709.500 RON reprezentand o derecunoastere a

capitalizarii unor active obligatorii.
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Adunarea Generala a Actionarilor prin Hotararea nr. 254 din 23 noiembrie 2017 a hotarat majorarea
capitalului social al societatii cu suma de 13.920.000 RON, de la valoarea de 309.88 0.600 RON la
valoarea de 323.800.600 RON, prin emiterea a 69,600 actiuni noi cu o valoare nominala de 200

RON/actiune.

Primele de capital contin sume suplimentare de capital varsate fata de valoarea nominala. Primele

de capital nu sunt disponibile pentru distribuire.

ALTE REZERVE

Rezerve pentru reevaluarea Efectul Nete de
activelor financiare disponibile impozitului impozit
pentru vanzare Brute amanat amanat
La 1 ianuarie 2017 8.962.583 (1.454.829) 7.507.754
Modificare rezerva pentru reevaluarea
activelor financiare disponibile pentru
vanzare in cursul anului (12.057.829) 1.952.246 (10.105.583)
La 31 decembrie 2017 (3.095.246) 497.417  (2.597.829)
2017 2016
Rezerve pentru reevaluarea activelor financiare
disponibile pentru vanzare {2.597.829) 7.507.754
Total rezerve reevaluare (2.597.829) 7.507.754

Pozitia alte rezerve din Situatia Pozitiei Financiare contine rezerva legala, care este constituita prin

alocarea a 5% din profitul brut, pana cand rezerva ajunge la nivelul de 20% din capitatul social.
Rezerva legala, in suma de 1.168.273 (31 decembrie 2016: 1.151.449 RON) nu poate fi distribuita

actionarilor si nici nu poate fi utilizata pentru acoperirea pierderilor. Societatea poate utiliza celelalte

rezerve constituite in conformitate cu legislatia romaneasca.
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REZERVELE TEHNICE AFERENTE CONTRACTELOR DE ASIGURARE SI PARTEA
CEDATA IN REASIGURARE

Componenta rezervelor tehnice brute, nete si a partii cedate in reasigurare, aferente contractelor de
asigurare, este prezentata in continuare:

2017 2016

Rezerve tehnice brute aferente

contractelor de asigurare

Rezerve de dauna: 426.990.554 441.775.253
Rezerve de dauna avizate 376.086.887 374.292.025
Rezerve de dauna intamplate dar neavizate 50.903.667 67.483.228

Rezerve de prima 167.155.380 209.502.114

Rezerve de riscuri neexpirate = -

Rezerve pentru costuri nealocate aferente 7.986.436

daunelor 7.886.327

Total rezerve tehnice brute 602.032.261 659.263.803

Partea cedata in reasigurare a rezervelor

tehnice aferente contractelor de

asigurare

Rezerve de dauna: 256.227.119 260.731.401
Rezerve de dauna avizate 235.462.171 233.217.179
Rezerve de dauna intamplate dar neavizate 20.764.948 27.514.222

Rezerve de prima 73.683.913 89.583.637

Rezerve de riscuri neexpirate - -

Rezerve pentru costuri nealocate aferente 3.237.184

daunelor 3.192.465

Total parte cedata in reasigurare 333.103.497 353.552.222

Rezerve tehnice aferente contractelor de

asigurare, nete de reasigurare

Rezerve de dauna: 170.763.435 181.043.852
Rezerve de dauna avizate 140.624.716 141.074.846
Rezerve de dauna intamplate dar neavizate 30.138.719 39.969.006

Rezerve de prima 93.471.467 119.918.477

Rezerve de riscuri neexpirate - -

Rezerve pentru costuri nealocate aferente 4.749.252

daunelor* 4.603.862

Total rezerve tehnice nete 268.928.764 305.711.581
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UNIQA ASIGURARI SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

Toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specifica altfel

Tabelele aferente dezvoltarii rezervei de dauna ilustreaza modul in care s-a estimat nivelul rezervei
de daune pentru fiecare an de accident in parte, succesiv la sfarsitul fiecarui an de raportare. In

partea superioara a diagonalei sunt completate valoarea daunelor platite cumulate in toata perioada
anului de raportare si aferente evenimentelor asigurate intamplate pentru fiecare an de accident in
parte. Pe diagonala principala sunt cumulate valorile daunelor platite si valoarea rezervei de dauna

,best estimate” pentru fiecare an de accident in parte, raportate la sfarsitul anului de raportare.

Jumatatea inferioara a tabelului reconciliaza cheltuielile cu daunele cumulate precum si rezerva de

dauna cu valorile ce apar in balanta.

15.2 Reconcilierea rezervelor tehnice si a partii cedate in reasigurare

- aferente rezervei de prima si a rezervei pentru riscuri neexpirate:

2017

Brute Cedate Nete
Rezerve de prima:
La inceputul anului 209.502.114 {89.583.637) 119.918.477
Constituire/eliberare rezerva de prima pentru
partea necastigata din primele brute subscrise (59.779.912) 22.988.305 (36.791.606)
Constituire/eliberare rezerva de prima pentru
partea castigate aferenta primelor brute
subscrise 17.433.177 (7.088.582) 10.344.596
La sfarsitul anului 167.155.380 (73.683.913) 03.471.467

2016

Brute Cedate Nete
Rezerve de prima:
La inceputul anului 179.786.989 (76.753.582) 103.033.407
Constituire,/eliberare rezerva de prima pentru
partea necastigata din primele brute subscrise 22.536.936 (10.320.077) 12.216.859
Constituire/eliberare rezerva de prima pentru
partea castigate aferenta primelor brute
subscrise 7.178.189 (2.509.978) 4.668.211
La sfarsitul anului 209.502.114 (89.583.637) 119.918.477
Rezerve de riscuri neexpirate:
La inceputul anului 13.871.166 (5.548.468) 8.322.698
Constituire rezerva - - =
Eliberare rezerva (13.871.166) 5.548.468 (8.322.698)

La sfarsitul anului
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

Toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specifica altfel

- aferente rezervei de dauna:

2017 2016
Cedate in Cedate in

Brute reasigurare Nete Brute reasigurare Nete
La incepuiul
anuhu:
Rezerve de daune
avizate 374.292.025 (233.217.179) 141.074.846 330.551.020 (190.796.626) 139.754.393
Rezerve de daune
neavizate 67.483.228 (27.514.222) 39.969.006 60.754.821 (24.611.446) 36.143.374
Total rezerve de
daune la inceputul
anului 441.775.253 (260.731.401) 181.043.852 391.305.840 (215.408.073) 175.897.767
Plati de daune:
daunelor intamplate
in anul current (259.357.809) 38.292.040 (221.065.769) (146.153.533) 58.057.844 (88.095.689)
daunelor intamplate
in anii anteriori (44.474.339) 88.463.172 43.988.833 {125.049.918) 54.460.686 (70.589.231)
Total plati de
daune (303.832.148) 126.755.212 (177.076.936) (271.203.450) 112.518.530 (158.684.920)
Daune avizate:
daurnelor intamplate
in anul current 400.851.407 (99.109.672) 301.741.735 309,204.062 (127.573.750) 181.630.312
daunelor intamplate
in anii anteriori (111.803.957) (23.141.259) (134.945.215) 12.468.802 (30.268.108) (17.799.306)
Total daune
avizate 289.047.450 (122.250.931) 166.796.520 321.672.864 (157.841.858) 163.831.006
Total la sfarsitul
anului 426.990.554 (256.227.119) 170.763.435 441.775.254 (260.731.401) 181.043.853
Rezerve de daune
avizate 376.086.887 (235.462.171) 140.624.716 374.202.025 (233.217.179) 141.074.846
Rezerve de daune
neavizate 50.903.667 (20.764.948) 30.138.719 67.483.228 (27.514.222) 39.969.006
Total la sfarsitul
anului 426.990.554 (256.227.119) 170.763.435 441.775.253 (260.731.401)  181.043.852
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16 Datorii din asigurare, alte datorii si venituri in avans

2017 2016
Alte datorii si furnizori diversi: 27.735.370 33.882.219
Creditori diversi (i) 6.498.704 0.987.792
Datorii catre si in numele personalului 7.012.465 7.095.967
Obligatii de leasing 97.498 232,552
Datorii catre intermediarii in asigurari 13.380.786 13.843.582
Datorii privind taxe aferente activitatii de asigurare 745.917 2.722.326
Alte venituri recunoscute in avans 1.385.463 1.365.691
Venituri in avans 809.377 171.672
Prime incasate in avans pentru RCA 576.086 1.194.019
Alte datoril 839.925 1.225.207
Total 29.960.758 36.473.117

(1) Creditorii diversi cuprind in special datoriile catre furnizori in suma de 6.485.341 RON

(2016: 9,971,430 RON), aferente serviciilor prestate sau bunurilor achizitionate, ca de

exemplu, dar fara a se limita la: servicii IT, chirii, rechizite si birotica, servicii de consultanta.

17 CREANTE SI DATORII DIN REASIGURARE

2017 2016
Creante aferente operatiunilor de reasigurare 2.203.511 4.548.654
Total creante din reasigurare 2.203.511 4.548.6534
Datorii reasigurare (i) 11.615.200 4.365.688
Depozit primit de la reasiguratori 155.274.484  162.810.293
Partea cedata in reasigurare a creantelor reprezentand
recuperari estimate 4.479.973 1.263.249
Datorii in avans aferente comisioanelor din reasigurare 23.179.253 28.738.788
Total datorii din reasigurare 194.548.910  197.178.018

(i) Datoriile din reasigurare contin soldurile exigibile si neexigibile aferente deconturilor cu

reasiguratorii.
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Nota de reconciliere a datoriilor in avans aferente comisioanelor din reasigurare este prezentata in
continuare:

Datorii in avans aferente comisioanelor din

reasigurare 2017 2016
La inceputul anului 28.738.788 24.869.782
Crestere datorii in avans (5.694.740) 3.343.923
Reducere datorii in avans 135.205 525.083
La sfarsitul anului 23.179.253 28.738.788

IMPRUMUTURI SUBORDONATE

In 2015 Societatea a contractat un imprumut subordonat in suma de 15.000.000 EUR de la Uniqa
Re AG. Imprumutul are maturitatea in data de 31 Mai 2046. In decembrie 2016 Uniga RE AG a
cesionat imprumutul catre Uniqa Insurance Group, aceasta devenind titular tuturor drepturilor si
obligatiilor derivate din contractul de imprumut. Valoarea justa a imprumutului calculata de catre
Societate la 31 decembrie 2017 este in suma de 15.896.513 EUR (echivalent RON 83.874.600).
Dobanda imprumutului este in procent de 6,44% si se plateste annual.

In 2017 Societatea a contractat un nou imprumut subordonat in suma de 3.000.000 EUR de la Uniqa
Insurance Group, cu maturitate in data de 30 Noiembrie 2027. Valoarea justa a imprumutului
calculata de catre Societate la 31 decembrie 2017 este in suma de 3.028.739 EUR (echivalent RON
2.693.639). Dobanda imprumutului este in procent de 4,45% si se plateste annual.

Tabelul de mai jos prezinta miscarea in imprumuturile subordonate in cursul anului.

Imprumuturi subordonate

01.01.2017 68,116,500
Imprumut suplimentar 13,903,200
Cheltuieli din curs de schimb 1,854,900
Imprumuturi subordonate

31.11.2017 83,874,600
Imprumuturi subordonate

01.01.2017 67,867,500
Imprumut suplimentar -
Cheltuieli din curs de schimb 249,000
Imprumuturi subordonate

31.11.2017 68,116,500
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PRIME CASTIGATE, NETE DE REASIGURARE

2017 2016

Prime brute subscrise 387.935.847 476.447.512
Variatia rezervelor brute:

- de prime 42.346.734 (29.715.125)

- aferente riscurilor neexpirate - 13.871.168
Prime castigate brute 430.282.581  460.603.555
Prime subscrise cedate in reasigurare (187.299.419) (218.829.932)
Variatia rezervelor cedate in reasigurare:

- de prime (15.899.724) 12.830.055

- aferente riscurilor neexpirate - (5.548.467)
Prime castigate cedate in reasigurare (203.199.143) (211.548.344)
Prime subscrise nete 200.636.248 257.617.580
Variatia rezervelor nete:

- de prime 26.447.010 (16.885.070)

- aferente riscurilor neexpirate - 8.322.701

Prime castigate, nete de reasigurare

227.083.438

249.055.211

VENITURI DIN COMISIOANE

2017 2016
Venituri din comisioane aferente cedarilor in reasigurare 53.778.504 66.345.253
Variatia datoriilor din comisioane amanate 5.559.535  (3.869.006)
Total 59.338.039 62.476.247
VENITURI NETE DIN INVESTITII
2017 2016
Active financiare disponibile pentru vanzare
- Obligatiuni 18.546.960 17.096.254
18.546.960  17.096.254
Active financiare detinute la valoarea justa prin contul de
profit sau pierdere - .
Depozite la banci 148.415 (662.086)
Venituri din realizarea plasamentelor (393.626) 1.769.570
[Imprumuturi 134.8390 115.058
Numerar si conturi la banci 1.087 772
Total 18.437.675  18.319.569
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Cresteri de
Venituri valoare Castiguri  Scaderi de valoare

2017 curente nerealizate realizate nerealizate Total
Active financiare disponibile
pentru vanzare
- Obligatiuni 16.136.156 - 2.410.804 - 18.546.960
- Actiuni - - - -

16.136.156 - 2,410.804 - 18.546.960
Active financiare detinute la
valoarea justa prin contul de
profit si pierdere
Depozite la banci 7.024 141.391 - 148.415
Venituri din realizarea
plasamentelor 1.554.411 - - (1.948.037) (393.626)
Imprumuturi 134-839 - - - 134.839
Numerar si conturi la banci 1.087 - - - 1.087
Total 17.833.516 - 2.552.195 (1.948.037) 18.437.675

Cresteri de Scaderi de
Venituri valoare valoare

2016 curente nerealizate nerealizate Pierderi realizate Total
Active financiare disponibile
pentru vanzare
- Obligatiuni 16.551.042 544.313 - - 17.096.255
- Actiuni - - - -

16.551.942 544.313 17.096.255
Active financiare dctinute la
valoarea justa prin contul de
profit si pierdere - - - -
Depozite la banci 13.114 - (675,200) (662,086)
Venituri din dividende - - - - -
Venituri din realizarea
plasamentelor 2.201.991 - (522,421) - 1.769.570
Imprumuturi 115.058 = - - 115.058
Numerar si conturi la banci 772 - - - 772
Total 18.972.877 544.313 (522.421) (675,200) 18.319.569

Veniturile curente in anul 2017 si in anul 2016 cuprind inclusiv venituri din dobanzi.
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22 CHELTUIELI CU DAUNELE, NETE DE REASIGURARE

2017

Brute Cedate Net

Daune platite 400.851.407 (99.109.672) 301.741.735

Modificarea rezervelor de dauna (111.803.957) (23.141.259) (134.945.216)
Modificarea rezervei de costuri
nealocate aferente daunelor (100.110) 44.720 (55.930)
Venituri din regrese recuperate
aferente daunelor {41.305.123) 3.216.725 (38.088.398)
Total cheltuieli cu daunele 247.642.217 (118.989.486) 128.652.731
2016
Brute Cedate Net
Daune platite 309.204.062 (127.573.750) 181.630.312
Modificarea rezervelor de dauna 12.468.800 (30.268.108) (17.799.308)
Modificarea rezervei de costuri
nealocate aferente daunelor 2.558.116 (1.011.142) 1.546.974
Venituri din regrese recuperate
aferente daunelor (16.686.472) 1.263.249 (15.423.223)
Total cheltuieli cu daunele 307.544.506 (157.589.751) 149.954.755
23 CHELTUIELI OPERATIONALE
2017 2016
Cheltuieli cu comisioanele acordate intermediarilor 47.499.580 56.288.897
Taxe si contributii specifice asigurarilor 7.590.044 17.086.314
Variatia cheltuielilor de achizitie reportate 7.220.250 (799.406)
Total costuri achizitie 62.300.874 72.575.805
Costuri salariale 59.180.207 58.625.918
Alte taxe si contributii 709.296 268.867
Cheltuieli cu amortizarea mijloacelor fixe tangibile 865.088 880.538
Cheltuieli cu amortizarea mijloacelor fixe intangibile 3.169.606 1.984.850
Posta si telecomunicatii 2.430.517 2.276.196
Cheltuieli transport si deplasari 756.211 826.456
Chirii 0.911.174 10.377.516
Cheltuieli consumabile 1.573.687 1.910.307
Cheltuieli obiecte de inventar 331.378 170.782
Publicitate si marketing 820.998 1.881.410
Costuri servicii executate de terti 14.708.188 12.610.784
Alte cheltuieli 9.478.604 6.972.301
Total costuri de administrare 103.965.674 98.785.925

Total cheltuieli operationale

166.275.548

171.361.730
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In anul 2017 onorariul auditorilor financiari pentru auditul situatiilor financiare IFRS a fost de
17.250 EUR (2016: 17.250 EUR). In afara de onorariul de audit au mai fost achitate catre PWC Tax
Advisors&Accountants SRL suma de 76.227,84 RON, reprezentand servicii de asistenta in pregatirea
documentatiei prin care Societatea a solicitat in instanta anularea rezultatelor controlului fiscal
finalizat in 2015. Aceste servicii sunt incadrate drept servicii non-audit si au fost obtinute toate
aprobarile interne si externe pentru a putea fi furnizate de o alta entitate din grupul din care face
parte auditorul extern.

Numarul mediu al angajatilor pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017 a fost 875
(2016: 894).

Suma indemnizatiilor acordate in exercitiul financiar 2017 persoanelor din conducerea Societatii a
fost de 1.104.407 RON (2016: 1.066.513 RON). Persoanele din conducerea Societatii nu au alte
beneficii, ca de exemplu plati pe baza de actiuni sau beneficii post-angajare.

COSTURI DE FINANTARE
2017 2016
Cheltuieli cu dobanzi:
- Aferente imprumuturilor subordonate 4.493.144 4.325.116
- Aferente depozitelor de reasigurare 84.532 4.432.374
Total 4.577.676 8.757.490
ALTE VENITURI ST ALTE CHELTUIELI
2017 2016
Alte Venituri:
Castiguri nete din diferente de curs 5.650.905 1.322.332
Venituri nete din reluarea provizioanelor aferente creantelor
din prime de asigurare si altor creante (3.462.808) 1.504.727
Alte venituri 2.234.176 2.745.324
Total 4.422.273 5.572.383
Alte Cheltuieli:
Pierderi nete din trecerea pe cheltuieli a creantelor
nerecuperabile - 3.820.582
Alte cheltuieli 6.339.441 6.169.048
Total 6.339.441 9.989.630
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CHELTUIELI / (VENITURI) CU / (DIN) IMPOZITUL PE PROFIT

2017 2016
Cheltuieli cu impozitul pe profit curent - -
Cheltuieli / (venituri) cu /(din) impozitul pe profit amanat 1,952.243 808.394
Total impozit pe profit 1.952.243 808.394

Reconcilierea numerica a impozitului pe profit cu impozitul calculat pe baza rezultatului contabil:

2017 2016
Profit / (pierdere) brut /(a) 3.436.028 (4.640.195)
Impozit calculat la rata de impozitare aplicabila (16%) (549.764) -
Efectul aferent:
- Cheltuieli nedeductibile 4.798.395 5.780.641
- Veniturilor neimpozabile (1.519.285) (1.762.029)
- Impozit amanat nerecunoscut pentru pierderi fiscale
aferente anului curent (1.528.464) (2.905.266)
- Impozit amanat nerecunoscut pentru diferente permanente {348.167) (304.952)
Total 1.952.243 808.394

DATORII POTENTIALE DIN CONTRACTELE DE CHIRII SI LEASING

Societatea are urmatoarele datorii potentiale reprezentand sume minime datorate in cazul rezilierilor

unilaterale ale contractelor in vigoare de chirie si leasing:

2017 2016

Datorii contingente 20.350.193 23.347.040
din care chirie sediu central 20.252.695 23.114.488

Din perspectiva exigibilitatii acestor datorii. duratele sunt:

2017 2016

Sub1an 3.448.223 3.443.816
Intre 1si 5 ani 13.526.520 13.299.085
Peste 5 ani 3.375.449 6.604.140
Total 20.350.193 23.347.040

In prima jumatate a anului 2015, Consiliul Concurentei a inceptit o investigatie la nivelul societatilor
de asigurare, membre ale Uniunii Nationale a Societatilor de Asigurare si Reasigurare din Romania,
avand ca scop un posibil schimb de informatii sensibile din punct vedere comercial, pe care acestea
se presupune ca l-ar fi avut si care s-a considerat ca ar fi condus la incalcarea unor prevederi din legea
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concurentei nr 21/1996. Investigatia a continuat pe tot parcursul perioadei 2015-2017 si pana in
prezent fiind solicitate din partea Societatii informatii la care aceasta a dat curs. In cursul anului 2018
Consiliul Concurentei a indicat o orientare a investigatiei si catre o potentiald practica concertatd pe
piata asigurérilor RCA.

La data aprobarii prezentelor situatii financiare Consiliul Concurentei nu a furnizat un raport cu
concluzii clare in urma investigatiei desfasurate. Societatea nu este in masura sa stabileasca, pe baza
informatiilor detinute, care va fi decizia finala inclusa in raportul Consiliului Concurentei, totusi in
cazul unei decizii in care se constata incalcarea prevederilor art 5 din lege concurentei, Societatea
poate primi o amenda al carei cuantuam sa fie cuprins intre 0.5%-10% din cifra de afaceri realizata
in exercitiul financiar anterior aplicarii sanctiunii.

SOLDURI SI TRANZACTII CU PARTILE AFILIATE

Societatea presteaza servicii unor societati, parti afiliate conform unor conditii comerciale uzuale si
beneficiaza de servicii din partea acestor societati in conditii similare.

Entitatile identificate ca fiind parti afiliate, ale caror solduri si tranzactii sunt prezentate in
continuare sunt detinute in proportie de 100% de Uniga Insurance Group, prin detinere directa sau
indirecta.
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EVENIMENTE ULTERIOARE

In data de 13 aprilie 2018, Autoritatea de Supraveghere Financiara a comunicat ca a aprobat
majorarea capitalului social cu suma de 13.920.000 lei, prin decizia nr. 456. Majorarea de capital a
fost evidentiata la 31 decembrie 2017, valoarea capitalului social devenind 323.800.600 lei.

Situatiile financiare au fost aprobate de catre AGA prin hotararea nr 256/29.06.2018.

ADMINISTRATORI, INTOCMIT,
Numele, prenumele si
semnatura

Mihaela Stroia — Director
conomic
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